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�a�Z�b�g�l�_�j�_�k�h�\�Z�g�g�h�k�l�b�� �b�� �i�j�_�^�m�[�_�`�^�_�g�b�y�� �\�� �h�l�g�h�r�_�g�b�b�� �k�l�h�j�h�g���� �b�f�_�x�s�b�o�� �b�g�l�_�j�_�k�� �d�� �w�l�h�f�m��
�h�[�t�_�d�l�m�� 

-�g�Z�r�_�� �\�h�a�g�Z�]�j�Z�`�^�_�g�b�_�� �g�b�� �\�� �d�Z�d�h�c�� �k�l�_�i�_�g�b�� �g�_�� �k�\�y�a�Z�g�h�� �k�� �h�[�t�y�\�e�_�g�b�_�f�� �a�Z�j�Z�g�_�_��
�i�j�_�^�h�i�j�_�^�_�e�_�g�g�h�c�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b���� �b�e�b�� �l�_�g�^�_�g�p�b�b�� �\�� �h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�b�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �\�� �i�h�e�v�a�m�� �d�e�b�_�g�l�Z�� �k��
�k�m�f�f�h�c�� �h�p�_�g�d�b�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b���� �k�� �^�h�k�l�b�`�_�g�b�_�f�� �a�Z�j�Z�g�_�_�� �h�[�]�h�\�h�j�_�g�g�h�]�h�� �j�_�a�m�e�v�l�Z�l�Z���b�e�b�� �k��
�i�h�k�e�_�^�m�x�s�b�f�b���k�h�[�u�l�b�y�f�b�� 

-�a�Z�^�Z�g�b�_���g�Z���h�p�_�g�d�m���g�_���h�k�g�h�\�u�\�Z�e�h�k�v���g�Z���l�j�_�[�h�\�Z�g�b�b���h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�y���f�b�g�b�f�Z�e�v�g�h�c���p�_�g�u����
�h�[�]�h�\�h�j�_�g�g�h�c���p�_�g�u���b�e�b���h�^�h�[�j�_�g�b�y���k�k�m�^�u�� 

-�g�b�� �h�^�g�h�� �e�b�p�h���� �d�j�h�f�_�� �e�b�p���� �i�h�^�i�b�k�Z�\�r�b�o�� �^�Z�g�g�u�c�� �h�l�q�_�l���� �g�_�� �h�d�Z�a�u�\�Z�e�h��
�i�j�h�n�_�k�k�b�h�g�Z�e�v�g�h�]�h���k�h�^�_�c�k�l�\�b�y���h�p�_�g�s�b�d�m�����i�h�^�i�b�k�Z�\�r�_�f�m���^�Z�g�g�u�c���h�l�q�_�l�� 
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1.1. �H�K�G�H�<�:�G�B�?���>�E�Y���I�J�H�<�?�>�?�G�B�Y���H�P�?�G�D�B 
�<�� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b�� �k�� �>�h�i�h�e�g�_�g�b�_�f �‹ 540 �d�� �>�h�]�h�\�h�j�m�� �� �‹�� ����-���������� �h�l�� ������ �b�x�e�y�� ���������� �]�h�^�Z��

�f�_�`�^�m�� �H�H�H�� �©�M�i�j�Z�\�e�y�x�s�Z�y�� �d�h�f�i�Z�g�b�y�� �©�I�j�Z�]�f�Z�� �D�Z�i�b�l�Z�e�ª�� �©�>���M���ª�� �A�I�B�N�� �j�_�g�l�g�u�c��
�©�D�j�Z�k�g�h�]�h�j�v�_�ª���i�h�^���m�i�j�Z�\�e�_�g�b�_�f���H�H�H���©�M�D���©�I�j�Z�]�f�Z���D�Z�i�b�l�Z�e�ª���b���A�:�H���B�D�N���©�D�h�g�K�ª�� 

1.2. �A�:�>�:�G�B�?���G�:���H�P�?�G�D�M 

�H�[�t�_�d�l���h�p�_�g�d�b ������ �:�^�f�b�g�b�k�l�j�Z�l�b�\�g�h�� �± �o�h�a�y�c�k�l�\�_�g�g�h�_�� �a�^�Z�g�b�_���� �g�Z�a�g�Z�q�_�g�b�_����
�g�_�`�b�e�h�_���� ���� �± �w�l�Z�`�g�u�c�� ���i�h�^�a�_�f�g�u�o�� �w�l�Z�`�_�c�� �± �������� �h�[�s�_�c��
�i�e�h�s�Z�^�v�x�� ������������ �d�\���f���� �b�g�\���� �‹�� ��������������-�������������� �e�b�l���� ���;����
���;�����d�Z�^�Z�k�l�j�h�\�u�c���b�e�b�� �m�k�e�h�\�g�u�c����
�g�h�f�_�j�������������������������������������������� �Z�^�j�_�k�� �h�[�t�_�d�l�Z���� �F�h�k�d�h�\�k�d�Z�y��
�h�[�e�Z�k�l�v���� �]���� �D�j�Z�k�g�h�]�h�j�k�d���� �f�d�j���� �H�i�Z�e�b�o�Z���� �m�e���� �D�e�_�g�h�\�Z�y���� �^������
���b�f�_�g�m�_�f�h�_���^�Z�e�_�_���± �©�:�O�A�ª���� 
������ �L�h�j�]�h�\�h�� �± �[�u�l�h�\�h�_�� �a�^�Z�g�b�_���� �g�Z�a�g�Z�q�_�g�b�_���� �g�_�`�b�e�h�_���� ���� �± 
�w�l�Z�`�g�u�c�� ���i�h�^�a�_�f�g�u�o�� �w�l�Z�`�_�c�� �± �������� �h�[�s�_�c�� �i�e�h�s�Z�^�v�x�� ������������
�d�\���f�����b�g�\�����‹����������������-���������������e�b�l�������;�������;�������d�Z�^�Z�k�l�j�h�\�u�c���b�e�b��
�m�k�e�h�\�g�u�c���� �g�h�f�_�j���������������������������������������������� �Z�^�j�_�k�� �h�[�t�_�d�l�Z����
�F�h�k�d�h�\�k�d�Z�y�� �h�[�e�Z�k�l�v���� �]���� �D�j�Z�k�g�h�]�h�j�k�d���� �f�d�j���� �H�i�Z�e�b�o�Z���� �m�e����
�D�e�_�g�h�\�Z�y�����^�����������b�f�_�g�m�_�f�h�_���^�Z�e�_�_���± �©�L�;�A�ª���� 
3���� �A�_�f�_�e�v�g�u�c�� �m�q�Z�k�l�h�d���� �h�[�s�_�c�� �i�e�h�s�Z�^�v�x�� �������� �d�\���� �f����
�d�Z�l�_�]�h�j�b�y���a�_�f�_�e�v�����a�_�f�e�b���g�Z�k�_�e�_�g�g�u�o���i�m�g�d�l�h�\�����j�Z�a�j�_�r�_�g�g�h�_��
�b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�_���� �^�e�y�� �b�g�^�b�\�b�^�m�Z�e�v�g�h�]�h�� �`�b�e�b�s�g�h�]�h��
�k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�Z���� �k�� �d�Z�^�Z�k�l�j�h�\�u�f�� �g�h�f�_�j�h�f�� ��������������������������������������
�j�Z�k�i�h�e�h�`�_�g�g�u�c���i�h���Z�^�j�_�k�m�����F�h�k�d�h�\�k�d�Z�y���h�[�e�Z�k�l�v������������������      �]����
�D�j�Z�k�g�h�]�h�j�k�d�����f�d�j�����H�i�Z�e�b�o�Z�����m�q���������� 
������ �A�_�f�_�e�v�g�u�c�� �m�q�Z�k�l�h�d���� �h�[�s�_�c�� �i�e�h�s�Z�^�v�x�� ���� �������� �d�\���� �f����
�d�Z�l�_�]�h�j�b�y���a�_�f�_�e�v�����a�_�f�e�b���g�Z�k�_�e�_�g�g�u�o���i�m�g�d�l�h�\�����j�Z�a�j�_�r�_�g�g�h�_��
�b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�_���� �^�e�y�� �b�g�^�b�\�b�^�m�Z�e�v�g�h�]�h�� �`�b�e�b�s�g�h�]�h��
�k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�Z���� �k�� �d�Z�^�Z�k�l�j�h�\�u�f�� �g�h�f�_�j�h�f�� ��������������������������������������
�j�Z�k�i�h�e�h�`�_�g�g�u�c�� �i�h�� �Z�^�j�_�k�m���� �F�h�k�d�h�\�k�d�Z�y�� �h�[�e�Z�k�l�v��������������������������������������
�]�����D�j�Z�k�g�h�]�h�j�k�d�����f�d�j�����H�i�Z�e�b�o�Z�����m�q���������� 

�B�f�m�s�_�k�l�\�_�g�g�u�_�� �i�j�Z�\�Z�� �g�Z��
�h�[�t�_�d�l���h�p�_�g�d�b 

�H�[�s�Z�y���^�h�e�_�\�Z�y���k�h�[�k�l�\�_�g�g�h�k�l�v 

�P�_�e�v���h�p�_�g�d�b �H�i�j�_�^�_�e�_�g�b�_���k�i�j�Z�\�_�^�e�b�\�h�c���k�l�h�b�f�h�k�l�b���i�j�Z�\�Z���k�h�[�k�l�\�_�g�g�h�k�l�b��
�g�Z�� �h�[�t�_�d�l�� �g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b�� �\�� �p�_�e�y�o�� �i�_�j�_�h�p�_�g�d�b�� �\�� �A�Z�d�j�u�l�h�f��
�I�Z�_�\�h�f���N�h�g�^�_�� 

�I�j�_�^�i�h�e�Z�]�Z�_�f�h�_��
�b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�_�� �j�_�a�m�e�v�l�Z�l�h�\��
�h�p�_�g�d�b�� �b�� �k�\�y�a�Z�g�g�u�_�� �k�� �w�l�b�f��
�h�]�j�Z�g�b�q�_�g�b�y 

�J�_�a�m�e�v�l�Z�l�u�� �h�p�_�g�d�b�� �[�m�^�m�l�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�u�� �\�� �p�_�e�y�o��
�i�_�j�_�h�p�_�g�d�b���\���A�Z�d�j�u�l�h�f���I�Z�_�\�h�f���N�h�g�^�_�� 
 

�<�b�^�� �h�i�j�_�^�_�e�y�_�f�h�c�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b��
�h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b 

�K�i�j�Z�\�_�^�e�b�\�Z�y�� �k�l�h�b�f�h�k�l�v�� �\�� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b�� �k�� �l�j�Z�d�l�h�\�d�h�c��
�F�K�N�H���,�)�5�6��-������ �©�H�p�_�g�d�Z�� �k�i�j�Z�\�_�^�e�b�\�h�c�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�ª�� ���j�_�^����
�h�l�� ������������������������ ���\�\�_�^�_�g�� �\�� �^�_�c�k�l�\�b�_�� �g�Z�� �l�_�j�j�b�l�h�j�b�b��
�J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b�� �I�j�b�d�Z�a�h�f�� �F�b�g�n�b�g�Z�� �J�h�k�k�b�b�� �h�l��
�����������������������1���������g���� 

�;�Z�e�Z�g�k�h�\�Z�y���k�l�h�b�f�h�k�l�v �K�\�_�^�_�g�b�y���g�_���i�j�_�^�h�k�l�Z�\�e�_�g�u 
�N�h�j�f�Z���h�l�q�_�l�Z �I�j�h�k�l�Z�y���i�b�k�v�f�_�g�g�Z�y�����w�e�_�d�l�j�h�g�g�u�c���^�h�d�m�f�_�g�l 
�>�Z�l�Z�� �h�p�_�g�d�b�� ���^�Z�l�Z��
�h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�y�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b���� �^�Z�l�Z��
�i�j�h�\�_�^�_�g�b�y���h�p�_�g�d�b�� 

�������b�x�g�y����������  �]�h�^�Z���� 

�H�k�f�h�l�j �A�Z�d�Z�a�q�b�d�h�f���g�_���[�u�e���i�j�_�^�h�k�l�Z�\�e�_�g���^�h�k�l�m�i���d���h�[�t�_�d�l�m���h�p�_�g�d�b 
�K�j�h�d���i�j�h�\�_�^�_�g�b�y���h�p�_�g�d�b ������ �j�Z�[�h�q�b�o�� �^�g�y�� �i�h�k�e�_���i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�b�y�� �A�Z�d�Z�a�q�b�d�h�f�� �\�� �i�h�e�g�h�f��
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�h�[�t�_�f�_���b�k�o�h�^�g�h�c���b�g�n�h�j�f�Z�p�b�b�� 
�>�h�i�m�s�_�g�b�y�� �b��
�h�]�j�Z�g�b�q�b�l�_�e�v�g�u�_�� �m�k�e�h�\�b�y����
�b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�g�u�_�� �i�j�b��
�i�j�h�\�_�^�_�g�b�b���h�p�_�g�d�b�� 

�i�j�Z�\�h�m�k�l�Z�g�Z�\�e�b�\�Z�x�s�b�_�� �^�h�d�m�f�_�g�l�u�� �g�Z�� �h�[�t�_�d�l�� �h�p�_�g�d�b��
�y�\�e�y�x�l�k�y���^�h�k�l�h�\�_�j�g�u�f�b�� 
�h�[�t�_�d�l�� �h�p�_�g�d�b�� �k�q�b�l�Z�_�l�k�y�� �k�\�h�[�h�^�g�u�f�� �h�l�� �d�Z�d�b�o-�e�b�[�h��
�h�[�j�_�f�_�g�_�g�b�c�� �b�e�b�� �h�]�j�Z�g�b�q�_�g�b�c���� �_�k�e�b�� �b�g�h�_�� �g�_�� �m�d�Z�a�Z�g�h�� �\��
�h�l�q�_�l�_�� 
�b�k�l�h�q�g�b�d�b�� �b�g�n�h�j�f�Z�p�b�b���� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�g�u�_�� �\�� �h�l�q�_�l�_����
�y�\�e�y�x�l�k�y���^�h�k�l�h�\�_�j�g�u�f�b�� 
�d�Z�l�_�]�h�j�b�y�� �b�� �n�m�g�d�p�b�h�g�Z�e�v�g�h�_�� �g�Z�a�g�Z�q�_�g�b�_�� �h�p�_�g�b�\�Z�_�f�h�]�h��
�h�[�t�_�d�l�Z�� �\�� �k�e�m�q�Z�_�� �i�_�j�_�^�Z�q�b�� �i�j�Z�\�� �^�j�m�]�h�f�m�� �x�j�b�^�b�q�_�k�d�h�f�m��
�e�b�p�m���g�_���b�a�f�_�g�y�x�l�k�y�� 

1.3. �K�<�?�>�?�G�B�Y���H���A�:�D�:�A�Q�B�D�?���H�P�?�G�D�B���B���H�;���H�P�?�G�S�B�D�? 

�K�\�_�^�_�g�b�y���h���a�Z�d�Z�a�q�b�d�_ 
�H�H�H�� �©�I�j�Z�]�f�Z�� �D�Z�i�b�l�Z�e�ª�� �©�>���M���ª�� �A�I�B�N�� �j�_�g�l�g�u�c�� �©�D�j�Z�k�g�h�]�h�j�v�_�ª�� �i�h�^��

�m�i�j�Z�\�e�_�g�b�_�f�� �H�H�H�� �©�M�D�� �©�I�j�Z�]�f�Z���D�Z�i�b�l�Z�e�ª�� ���������������� �L�\�_�j�k�d�Z�y���h�[�e�Z�k�l�v���� �K�_�e�b�`�Z�j�h�\�k�d�b�c��
�j�Z�c�h�g�����i�h�k�_�e�h�d���K�_�e�b�`�Z�j�h�\�h���m�e�����E�_�g�b�g�Z���^�����Z�����H�=�J�G�������������������������������h�l 07.04.2006 �]�h�^�Z�� 

�B�G�G�� ���������������������� �D�I�I�� �������������������� �j���k�� �1�� ����������������������������������������  �\�� �D�;�� �©�K�>�F-
�;�:�G�D�ª�����H�:�H�����]���F�h�k�d�\�Z���L�_�e����������������������-5682 

�K�\�_�^�_�g�b�y���h�[���h�p�_�g�s�b�d�_ 
�K�\�_�l�e�Z�d�h�\���<�Z�k�b�e�b�c���B�\�Z�g�h�\�b�q 
�I�h�q�l�h�\�u�c���Z�^�j�_�k���������������������]���F�h�k�d�\�Z�����i�j-�^���D�Z�^�h�f�p�_�\�Z�����^�����������d������ 
�N�Z�d�l�b�q�_�k�d�b�c���Z�^�j�_�k���������������������]���F�h�k�d�\�Z�����i�j-�^���D�Z�^�h�f�p�_�\�Z�����^�����������d������ 
�H�=�J�G�������������������������������������f�Z�y�������������]�h�^�Z�� 
�L�_�e������-916-679-48-68 
�:�^�j�_�k���w�e�_�d�l�j�h�g�g�h�c���i�h�q�l�u����2901692@mail.ru 
�H�p�_�g�s�b�d�� �K�\�_�l�e�Z�d�h�\�� �<�Z�k�b�e�b�c�� �B�\�Z�g�h�\�b�q�� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �q�e�_�g�h�f�� �H�[�s�_�j�h�k�k�b�c�k�d�h�c��

�h�[�s�_�k�l�\�_�g�g�h�c���h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�b���©�J�h�k�k�b�c�k�d�h�_���h�[�s�_�k�l�\�h���h�p�_�g�s�b�d�h�\�ª���b���\�d�e�x�q�_�g���\���j�_�_�k�l�j���h�p�_�g�s�b�d�h�\��
�a�Z�� �j�_�]�b�k�l�j�Z�p�b�h�g�g�u�f�� �g�h�f�_�j�h�f�� ���������� �H�[�s�_�j�h�k�k�b�c�k�d�Z�y�� �h�[�s�_�k�l�\�_�g�g�Z�y�� �h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�y�� �©�J�h�k�k�b�c�k�d�h�_��
�h�[�s�_�k�l�\�h�� �h�p�_�g�s�b�d�h�\�ª�� �\�d�e�x�q�_�g�Z�� �\�� �_�^�b�g�u�c�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�u�c�� �j�_�_�k�l�j�� �k�Z�f�h�j�_�]�m�e�b�j�m�_�f�u�o��
�h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�c�� �h�p�_�g�s�b�d�h�\�� ������ �b�x�e�y�� ���������� �]���� �a�Z�� �‹�� ������������ �>�b�i�e�h�f�� �I�I�� �‹�������������� �<�u�k�r�_�c�� �R�d�h�e�u��
�I�j�b�\�Z�l�b�a�Z�p�b�b���b���I�j�_�^�i�j�b�g�b�f�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�����k�l�Z�`���j�Z�[�h�l�u���\���h�p�_�g�h�q�g�h�c���^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b���k�������������]�h�^�Z�� 

�I�j�h�n�_�k�k�b�h�g�Z�e�v�g�Z�y�� �^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�v�� �K�\�_�l�e�Z�d�h�\�Z�� �<�Z�k�b�e�b�y�� �B�\�Z�g�h�\�b�q�Z�� �a�Z�k�l�j�Z�o�h�\�Z�g�Z�� �\�� �H�H�H��
�©�:�[�k�h�e�x�l�� �K�l�j�Z�o�h�\�Z�g�b�_�ª���� �k�l�j�Z�o�h�\�h�c�� �i�h�e�b�k�� �‹�� ������-073-���������������������� �K�j�h�d�� �^�_�c�k�l�\�b�y�� �^�h�]�h�\�h�j�Z��
�k�l�j�Z�o�h�\�Z�g�b�y���± �k���������Z�i�j�_�e�y�������������]�����i�h���������Z�i�j�_�e�y���������������]�����K�l�j�Z�o�h�\�Z�y���k�m�f�f�Z���������������������������L�j�b�^�p�Z�l�v��
�f�b�e�e�b�h�g�h�\�����j�m�[�e�_�c�� 

�D�\�Z�e�b�n�b�d�Z�p�b�h�g�g�u�c�� �Z�l�l�_�k�l�Z�l�� �\�� �h�[�e�Z�k�l�b�� �h�p�_�g�h�q�g�h�c�� �^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b�� �i�h�� �g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�b�x��
�h�p�_�g�h�q�g�h�c���^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b���©�H�p�_�g�d�Z���g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b�ª���‹������������-�����h�l���������k�_�g�l�y�[�j�y�������������]�h�^�Z�� 

�K�\�_�^�_�g�b�y���h�[���x�j�b�^�b�q�_�k�d�h�f���e�b�p�_�����k���d�h�l�h�j�u�f���H�p�_�g�s�b�d���a�Z�d�e�x�q�b�e���l�j�m�^�h�\�h�c���^�h�]�h�\�h�j 
�I�h�e�g�h�_�� �g�Z�b�f�_�g�h�\�Z�g�b�_���� �A�Z�d�j�u�l�h�_�� �:�d�p�b�h�g�_�j�g�h�_�� �H�[�s�_�k�l�\�h�� �B�g�n�h�j�f�Z�p�b�h�g�g�Z�y��

�D�h�g�k�Z�e�l�b�g�]�h�\�Z�y���N�b�j�f�Z���©�D�h�g�K�ª 
�K�h�d�j�Z�s�_�g�g�h�_���g�Z�b�f�_�g�h�\�Z�g�b�_�����A�:�H���B�D�N���©�D�h�g�K�ª 
�X�j�b�^�b�q�_�k�d�b�c���Z�^�j�_�k���������������������]���F�h�k�d�\�Z�����i�j-�^���D�Z�^�h�f�p�_�\�Z�����^�����������d������ 
�I�h�q�l�h�\�u�c���Z�^�j�_�k���������������������]���F�h�k�d�\�Z�����i�j-�^���D�Z�^�h�f�p�_�\�Z�����^�����������d������ 
�N�Z�d�l�b�q�_�k�d�b�c���Z�^�j�_�k�����]���F�h�k�d�\�Z�����m�e�����Y�j�h�k�e�Z�\�k�d�Z�y���^�������d���������h�n�b�k�������� 
�H�=�J�G�������������������������������������f�Z�y�������������]�h�^�Z�� 
�B�G�G����������������8807 
�L�_�e������-916-679-48-68 
�:�^�j�_�k���w�e�_�d�l�j�h�g�g�h�c���i�h�q�l�u����2901692@mail.ru 
�=�j�Z�`�^�Z�g�k�d�Z�y�� �h�l�\�_�l�k�l�\�_�g�g�h�k�l�v�� �B�K�I�H�E�G�B�L�?�E�Y�� �a�Z�k�l�j�Z�o�h�\�Z�g�Z�� �\�� �H�H�H�� �©�:�[�k�h�e�x�l��

�K�l�j�Z�o�h�\�Z�g�b�_�ª���� �k�l�j�Z�o�h�\�h�c���i�h�e�b�k���‹�� ������-073-���������������������� �K�j�h�d���^�_�c�k�l�\�b�y���^�h�]�h�\�h�j�Z���k�l�j�Z�o�h�\�Z�g�b�y���± 
�k�� ������ �h�d�l�y�[�j�y�� ���������� �]���� �i�h�� ������ �h�d�l�y�[�j�y�� �� ���������� �]���� �K�l�j�Z�o�h�\�Z�y�� �k�m�f�f�Z�� �������� �������� �������� ���K�l�h�� �f�b�e�e�b�h�g�h�\����
�j�m�[�e�_�c�� 
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�K�\�_�^�_�g�b�y���h���g�_�a�Z�\�b�k�b�f�h�k�l�b���x�j�b�^�b�q�_�k�d�h�]�h���e�b�p�Z�����k���d�h�l�h�j�u�f���H�p�_�g�s�b�d���a�Z�d�e�x�q�b�e��

�l�j�m�^�h�\�h�c���^�h�]�h�\�h�j�����b���H�p�_�g�s�b�d�Z 
�K�\�_�^�_�g�b�y�� �h�� �g�_�a�Z�\�b�k�b�f�h�k�l�b�� �x�j�b�^�b�q�_�k�d�h�]�h�� �e�b�p�Z���� �k�� �d�h�l�h�j�u�f�� �H�p�_�g�s�b�d�� �a�Z�d�e�x�q�b�e��

�l�j�m�^�h�\�h�c���^�h�]�h�\�h�j�����b���H�p�_�g�s�b�d�Z���\���k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b���k���l�j�_�[�h�\�Z�g�b�y�f�b���k�l�Z�l�v�b���������N�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�]�h���a�Z�d�h�g�Z��
�h�l�������������������������1��������-�N�A���©�H�[���h�p�_�g�h�q�g�h�c���^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b���\���J�h�k�k�b�c�k�d�h�c���N�_�^�_�j�Z�p�b�b�ª��- �©�l�j�_�[�h�\�Z�g�b�_��
�h���g�_�a�Z�\�b�k�b�f�h�k�l�b���\�u�i�h�e�g�_�g�h�ª�� 

�H�p�_�g�s�b�d�� �� �h�k�m�s�_�k�l�\�e�y�_�l�� �i�j�h�n�_�k�k�b�h�g�Z�e�v�g�m�x�� �^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�v�� �g�_�a�Z�\�b�k�b�f�h�� �b��
�[�_�k�i�j�b�k�l�j�Z�k�l�g�h���� �H�p�_�g�s�b�d�� �g�_�� �k�h�\�_�j�r�Z�_�l�� �\�� �b�g�l�_�j�_�k�Z�o�� �a�Z�d�Z�a�q�b�d�h�\�� �^�_�c�k�l�\�b�c���� �d�h�l�h�j�u�_�� �f�h�]�e�b�� �[�u��
�i�h�k�l�Z�\�b�l�v���i�h�^���k�h�f�g�_�g�b�_���_�]�h���g�_�a�Z�\�b�k�b�f�h�k�l�v�� 

�B�g�n�h�j�f�Z�p�b�y���h�[�h���\�k�_�o���i�j�b�\�e�_�d�Z�_�f�u�o���d���i�j�h�\�_�^�_�g�b�x���h�p�_�g�d�b���b���i�h�^�]�h�l�h�\�d�b���h�l�q�_�l�Z�� 
�h�[���h�p�_�g�d�_���h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�y�o���b���k�i�_�p�b�Z�e�b�k�l�Z�o 

�K�l�h�j�h�g�g�b�_���h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�b���b���k�i�_�p�b�Z�e�b�k�l�u���d���i�j�h�\�_�^�_�g�b�x���h�p�_�g�d�b���b���k�h�k�l�Z�\�e�_�g�b�x���h�l�q�_�l�Z���g�_��
�i�j�b�\�e�_�d�Z�e�b�k�v�� 

1.4. �>�H�I�M�S�?�G�B�Y���B���H�=�J�:�G�B�Q�B�L�?�E�V�G�U�?���M�K�E�H�<�B�Y�����B�K�I�H�E�V�A�H�<�:�G�G�U�?��
�H�P�?�G�S�B�D�H�F���I�J�B���I�J�H�<�?�>�?�G�B�B���H�P�?�G�D�B 

o �>�Z�g�g�u�c���h�l�q�_�l���i�h�^�]�h�l�h�\�e�_�g���k���m�q�_�l�h�f���k�e�_�^�m�x�s�b�o���^�h�i�m�s�_�g�b�c���b���h�]�j�Z�g�b�q�b�\�Z�x�s�b�o���m�k�e�h�\�b�c�� 
o �g�Z�k�l�h�y�s�b�c���H�l�q�_�l���^�h�k�l�h�\�_�j�_�g���l�h�e�v�d�h���\���m�d�Z�a�Z�g�g�u�o���\���g�_�f���p�_�e�y�o�� 
o �h�l�^�_�e�v�g�u�_�� �q�Z�k�l�b�� �g�Z�k�l�h�y�s�_�]�h�� �H�l�q�_�l�Z�� ���\�� �l�h�f�� �q�b�k�e�_�� �i�j�h�f�_�`�m�l�h�q�g�u�_�� �j�_�a�m�e�v�l�Z�l�u���� �g�_�� �f�h�]�m�l��

�l�j�Z�d�l�h�\�Z�l�v�k�y���j�Z�a�^�_�e�v�g�h�����Z���l�h�e�v�d�h���\���i�h�e�g�h�f���h�[�t�_�f�_�� 
o �H�l�q�_�l�� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �d�h�g�n�b�^�_�g�p�b�Z�e�v�g�u�f�� �b�� �k�h�k�l�Z�\�e�_�g�� �b�k�d�e�x�q�b�l�_�e�v�g�h�� �^�e�y�� �p�_�e�_�c�� �m�d�Z�a�Z�g�g�u�o�� �\��

�A�Z�^�Z�g�b�b���g�Z���H�p�_�g�d�m�����H�g���g�_���^�h�e�`�_�g���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�l�v�k�y�����d�h�i�b�j�h�\�Z�l�v�k�y���b�e�b���i�j�_�^�h�k�l�Z�\�e�y�l�v�k�y���\���b�g�u�o��
�p�_�e�y�o�����i�h�e�g�h�k�l�v�x���b�e�b���q�Z�k�l�b�q�g�h�����[�_�a���g�Z�r�_�]�h���i�j�_�^�\�Z�j�b�l�_�e�v�g�h�]�h���i�b�k�v�f�_�g�g�h�]�h���k�h�]�e�Z�k�b�y�����i�j�b�q�z�f��
�l�Z�d�h�_�� �k�h�]�e�Z�k�b�_�� �[�m�^�_�l�� �^�Z�g�h�� �i�h�k�e�_�� �l�s�Z�l�_�e�v�g�h�]�h�� �j�Z�k�k�f�h�l�j�_�g�b�y�� �h�[�k�l�h�y�l�_�e�v�k�l�\�� �g�Z�� �f�h�f�_�g�l��
�j�Z�k�k�f�h�l�j�_�g�b�y�� 

o �f�u���g�_���i�j�h�\�h�^�b�e�b���w�d�k�i�_�j�l�b�a�u���i�j�Z�\�h�m�k�l�Z�g�Z�\�e�b�\�Z�x�s�b�o���^�h�d�m�f�_�g�l�h�\���g�Z���h�[�t�_�d�l���h�p�_�g�d�b���b���g�_���g�_�k�_�f��
�h�l�\�_�l�k�l�\�_�g�g�h�k�l�b�� �a�Z�� �h�[�k�l�h�y�l�_�e�v�k�l�\�Z�� �x�j�b�^�b�q�_�k�d�h�]�h�� �o�Z�j�Z�d�l�_�j�Z���� �k�\�y�a�Z�g�g�u�_�� �k�� �h�[�t�_�d�l�h�f�� �h�p�_�g�d�b����
�K�h�h�l�\�_�l�k�l�\�_�g�g�h���� �f�u�� �g�_�� �f�h�`�_�f�� �\�a�y�l�v�� �g�Z�� �k�_�[�y�� �g�b�d�Z�d�b�o�� �h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�� �b�e�b�� �h�l�\�_�l�k�l�\�_�g�g�h�k�l�b�� �\��
�h�l�g�h�r�_�g�b�b�� �e�x�[�u�o�� �m�[�u�l�d�h�\�� �b�e�b�� �m�s�_�j�[�Z���� �i�j�b�q�b�g�_�g�g�u�o�� �\�� �j�_�a�m�e�v�l�Z�l�_�� �e�x�[�u�o�� �^�_�n�_�d�l�h�\�� �l�Z�d�b�o��
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�h�a�g�Z�d�h�f�e�_�g�b�y���k���h�l�q�_�l�h�f�� 
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o �H�j�]�Z�g�u���m�i�j�Z�\�e�_�g�b�y���b���^�h�e�`�g�h�k�l�g�u�_���e�b�p�Z���A�Z�d�Z�a�q�b�d�Z���g�_���f�h�]�m�l���[�_�a���i�j�_�^�\�Z�j�b�l�_�e�v�g�h�]�h���k�h�]�e�Z�k�b�y���k��
�g�Z�r�_�c���k�l�h�j�h�g�u���^�_�e�Z�l�v���k�k�u�e�d�b���g�Z���i�b�k�v�f�h���b���H�l�q�_�l���b�e�b���g�Z���b�o���k�h�^�_�j�`�Z�g�b�_�����e�b�[�h���p�b�l�b�j�h�\�Z�l�v���b�o���\��
�d�Z�d�b�o�� �[�u�� �l�h�� �g�b�� �[�u�e�h�� �j�_�]�b�k�l�j�Z�p�b�h�g�g�u�o�� �^�h�d�m�f�_�g�l�Z�o���� �� �<�� �k�e�m�q�Z�_�� �i�j�_�^�h�k�l�Z�\�e�_�g�b�y�� �g�Z�k�l�h�y�s�_�]�h��
�i�b�k�v�f�Z�� �b�� �H�l�q�_�l�Z�� �i�h�e�g�h�k�l�v�x�� �e�b�[�h�� �q�Z�k�l�b�q�g�h�� �^�e�y�� �h�a�g�Z�d�h�f�e�_�g�b�y�� �l�j�_�l�v�b�f�� �e�b�p�Z�f�� �\�k�x�� �i�h�e�g�h�l�m��
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�l�Z�d�h�\�h�_���g�_���h�]�h�\�h�j�_�g�h���\���h�l�q�_�l�_�� 

o �H�p�_�g�s�b�d�b�� �g�_�� �i�j�b�g�b�f�Z�x�l�� �g�Z�� �k�_�[�y�� �h�l�\�_�l�k�l�\�_�g�g�h�k�l�v�� �a�Z�� �i�h�k�e�_�^�m�x�s�b�_�� �b�a�f�_�g�_�g�b�y�� �k�h�p�b�Z�e�v�g�u�o�� 
�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�b�o���� �x�j�b�^�b�q�_�k�d�b�o���� �i�j�b�j�h�^�g�u�o�� �b�� �b�g�u�o�� �m�k�e�h�\�b�c���� �d�h�l�h�j�u�_�� �f�h�]�m�l�� �i�h�\�e�b�y�l�v�� �g�Z��
�k�l�h�b�f�h�k�l�v���h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b�� 

o �f�g�_�g�b�_�� �h�p�_�g�s�b�d�h�\�� �h�l�g�h�k�b�l�_�e�v�g�h�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �h�[�t�_�d�l�Z�� �^�_�c�k�l�\�b�l�_�e�v�g�h�� �l�h�e�v�d�h�� �g�Z�� �^�Z�l�m�� �h�p�_�g�d�b����
�B�k�i�h�e�g�b�l�_�e�v�� �g�_�� �i�j�b�g�b�f�Z�_�l�� �g�Z�� �k�_�[�y�� �g�b�d�Z�d�h�c�� �h�l�\�_�l�k�l�\�_�g�g�h�k�l�b�� �a�Z�� �b�a�f�_�g�_�g�b�_�� �k�h�p�b�Z�e�v�g�u�o����
�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�b�o���� �n�b�a�b�q�_�k�d�b�o�� �n�Z�d�l�h�j�h�\�� �b�� �b�a�f�_�g�_�g�b�y�� �f�_�k�l�g�h�]�h�� �b�e�b�� �n�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�]�h��
�a�Z�d�h�g�h�^�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�����d�h�l�h�j�u�_���f�h�]�m�l���i�j�h�b�a�h�c�l�b���i�h�k�e�_���w�l�h�c���^�Z�l�u�����i�h�\�e�b�y�l�v���g�Z���j�u�g�h�q�g�u�_���n�Z�d�l�h�j�u����
�b�����l�Z�d�b�f���h�[�j�Z�a�h�f�����i�h�\�e�b�y�l�v���g�Z���j�u�g�h�q�g�m�x���k�l�h�b�f�h�k�l�v���h�[�t�_�d�l�Z�� 

o �j�_�a�m�e�v�l�Z�l�u�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �f�h�]�m�l�� �[�u�l�v�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�u�� �\�� �l�_�q�_�g�b�_�� ���� �f�_�k�y�p�_�\�� �h�l���^�Z�l�u�� �k�h�k�l�Z�\�e�_�g�b�y��
�g�Z�k�l�h�y�s�_�]�h���h�l�q�_�l�Z�� 

o �k�h�[�u�l�b�y�� �b�� �h�[�k�l�h�y�l�_�e�v�k�l�\�Z���� �d�h�l�h�j�u�_�� �i�j�h�b�a�h�c�^�m�l�� �i�h�k�e�_�� �^�Z�l�u�� �g�Z�r�_�]�h�� �h�l�q�_�l�Z���� �k�h�� �\�j�_�f�_�g�_�f��
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�m�k�l�Z�j�_�\�r�_�f�� �h�l�q�_�l�_���� �D�j�h�f�_�� �l�h�]�h���� �f�u�� �g�_�� �g�_�k�_�f�� �h�l�\�_�l�k�l�\�_�g�g�h�k�l�v�� �a�Z�� �h�[�g�h�\�e�_�g�b�_�� �w�l�h�]�h�� �h�l�q�_�l�Z�� �k��
�m�q�_�l�h�f���k�h�[�u�l�b�c���b���h�[�k�l�h�y�l�_�e�v�k�l�\�����d�h�l�h�j�u�_���i�h�y�\�y�l�k�y���i�h�k�e�_���w�l�h�c���^�Z�l�u�� 

o �H�l�q�_�l���h�]�j�Z�g�b�q�b�\�Z�_�l�k�y���h�[�t�z�f�Z�f�b�����h�[�h�a�g�Z�q�_�g�g�u�f�b���\���A�Z�^�Z�g�b�b���g�Z���h�p�_�g�d�m�� 
o �g�b�� �H�p�_�g�s�b�d���� �g�b�� �d�l�h-�e�b�[�h�� �b�a�� �e�b�p���� �i�h�^�i�b�k�Z�\�r�b�o�� �g�Z�k�l�h�y�s�_�_�� �i�b�k�v�f�h�� �b�� �H�l�q�_�l���� �g�b�� �^�j�m�]�b�_�� �e�b�p�Z����
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�k�\�b�^�_�l�_�e�v�k�d�b�o�� �i�h�d�Z�a�Z�g�b�c�� �b�� ���b�e�b���� �d�� �m�q�Z�k�l�b�x�� �\�� �k�m�^�_�[�g�u�o�� �j�Z�a�[�b�j�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�o�� �\�� �k�\�y�a�b�� �k��
�b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�_�f�� �H�l�q�_�l�Z���� �a�Z�� �b�k�d�e�x�q�_�g�b�_�f�� �k�e�m�q�Z�_�\���� �d�h�]�^�Z�� �h�[�y�a�Z�g�g�h�k�l�v�� �i�h�� �^�Z�q�_�� �k�\�b�^�_�l�_�e�v�k�d�b�o��
�i�h�d�Z�a�Z�g�b�c���b�����b�e�b�����m�q�Z�k�l�b�x���\���k�m�^�_�[�g�h�f���i�j�h�p�_�k�k�_���y�\�e�y�_�l�k�y���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�g�h�c���\���k�b�e�m���h�[�k�l�h�y�l�_�e�v�k�l�\����
�i�j�y�f�h���i�j�_�^�m�k�f�h�l�j�_�g�g�u�o���i�j�h�p�_�k�k�m�Z�e�v�g�u�f�b���g�h�j�f�Z�f�b���a�Z�d�h�g�h�^�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z���J�h�k�k�b�c�k�d�h�c���N�_�^�_�j�Z�p�b�b�� 

o �H�l�q�_�l���k�h�^�_�j�`�b�l���i�j�h�n�_�k�k�b�h�g�Z�e�v�g�h�_���f�g�_�g�b�_���B�k�i�h�e�g�b�l�_�e�y���h�l�g�h�k�b�l�_�e�v�g�h���k�l�h�b�f�h�k�l�b�� 

1.5. �I�?�J�?�Q�?�G�V���B�K�I�H�E�V�A�H�<�:�G�G�U�O���I�J�B���I�J�H�<�?�>�?�G�B�B���H�P�?�G�D�B���H�;�T�?�D�L�:��
�>�:�G�G�U�O 

�I�j�h�\�_�^�_�g�b�_���Z�g�Z�e�b�a�Z���b���j�Z�k�q�_�l�h�\�����i�j�_�`�^�_���\�k�_�]�h�����h�k�g�h�\�u�\�Z�e�h�k�v���g�Z���b�g�n�h�j�f�Z�p�b�b���h�[���h�[�t�_�d�l�_��
�h�p�_�g�d�b���� �i�h�e�m�q�_�g�g�h�c�� �h�l�� �A�Z�d�Z�a�q�b�d�Z�� �b�� �\�� �o�h�^�_�� �g�_�a�Z�\�b�k�b�f�u�o�� �b�k�k�e�_�^�h�\�Z�g�b�c���� �i�j�h�\�_�^�_�g�g�u�o��
�H�p�_�g�s�b�d�h�f���� �I�j�_�^�i�h�e�Z�]�Z�_�l�k�y���� �q�l�h�� �b�g�n�h�j�f�Z�p�b�y���� �i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�g�Z�y�� �A�Z�d�Z�a�q�b�d�h�f�� �b�e�b�� �k�l�h�j�h�g�g�b�f�b��
�k�i�_�p�b�Z�e�b�k�l�Z�f�b���� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �g�Z�^�_�`�g�h�c�� �b�� �^�h�k�l�h�\�_�j�g�h�c���� �G�_�^�h�k�l�Z�l�h�d�� �b�g�n�h�j�f�Z�p�b�b�� �\�h�k�i�h�e�g�y�e�k�y��
�k�\�_�^�_�g�b�y�f�b���b�a���^�j�m�]�b�o���b�k�l�h�q�g�b�d�h�\�����b�f�_�x�s�_�c�k�y���[�Z�a�u���^�Z�g�g�u�o���H�p�_�g�s�b�d�Z���b���k�h�[�k�l�\�_�g�g�u�f���h�i�u�l�h�f��
�H�p�_�g�s�b�d�Z�� 

�<�u�[�h�j�� �g�_�h�[�o�h�^�b�f�h�c�� �^�e�y�� �Z�g�Z�e�b�a�Z�� �b�� �j�Z�k�q�_�l�h�\�� �b�g�n�h�j�f�Z�p�b�b�� �i�j�h�\�h�^�b�e�k�y�� �k�� �i�j�b�\�e�_�q�_�g�b�_�f��
�k�e�_�^�m�x�s�b�o���b�k�l�h�q�g�b�d�h�\�� 

�g�h�j�f�Z�l�b�\�g�u�_�� �^�h�d�m�f�_�g�l�u�� ���i�h�e�g�u�c�� �i�_�j�_�q�_�g�v�� �k�f���� �\�� �j�Z�a�^�_�e�_�� �©�K�i�b�k�h�d�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�g�h�c��
�e�b�l�_�j�Z�l�m�j�u�ª���� 

�k�i�j�Z�\�h�q�g�Z�y�� �e�b�l�_�j�Z�l�m�j�Z�� ���i�h�e�g�u�c�� �i�_�j�_�q�_�g�v�� �k�f���� �\�� �j�Z�a�^�_�e�_�� �©�K�i�b�k�h�d�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�g�h�c��
�e�b�l�_�j�Z�l�m�j�u�ª���� 

�f�_�l�h�^�b�q�_�k�d�Z�y�� �e�b�l�_�j�Z�l�m�j�Z�� ���i�h�e�g�u�c�� �i�_�j�_�q�_�g�v�� �k�f���� �\�� �j�Z�a�^�_�e�_�� �©�K�i�b�k�h�d�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�g�h�c��
�e�b�l�_�j�Z�l�m�j�u�ª���� 

Internet-�j�_�k�m�j�k�u�����k�k�u�e�d�b���g�Z���k�Z�c�l�u���k�f�����i�h���l�_�d�k�l�m���H�l�q�_�l�Z���� 
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1.6. �I�?�J�?�Q�?�G�V���>�H�D�M�F�?�G�L�H�<���B�K�I�H�E�V�A�M�?�F�U�O���H�P�?�G�S�B�D�H�F���B��
�M�K�L�:�G�:�<�E�B�<�:�X�S�B�O���D�H�E�B�Q�?�K�L�<�?�G�G�U�?���B���D�:�Q�?�K�L�<�?�G�G�U�?��

�O�:�J�:�D�L�?�J�B�K�L�B�D�B���H�;�T�?�D�L�:���H�P�?�G�D�B 

 �G�Z���h�p�_�g�b�\�Z�_�f�u�c���h�[�t�_�d�l���i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�u���d�h�i�b�b���k�e�_�^�m�x�s�b�o���^�h�d�m�f�_�g�l�h�\�� 
 �����K�\�b�^�_�l�_�e�v�k�l�\�h�� �h�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�c�� �j�_�]�b�k�l�j�Z�p�b�b�� �i�j�Z�\�Z�� ����-�:�B�‹�������������� �h�l�� ������

�b�x�g�y�������������]�h�^�Z�� 
2���K�\�b�^�_�l�_�e�v�k�l�\�h���h���]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�c���j�_�]�b�k�l�j�Z�p�b�b���i�j�Z�\�Z������-�:�B�‹���������� 5 �h�l���������b�x�g�y������������

�]�h�^�Z�� 
3���K�\�b�^�_�l�_�e�v�k�l�\�h���h���]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�c���j�_�]�b�k�l�j�Z�p�b�b���i�j�Z�\�Z������-�:�B�‹������������  �h�l���������b�x�g�y������������

�]�h�^�Z�� 
4���K�\�b�^�_�l�_�e�v�k�l�\�h���h���]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�c���j�_�]�b�k�l�j�Z�p�b�b���i�j�Z�\�Z������-�:�B�‹���������� 7 �h�l���������b�x�g�y������������

�]�h�^�Z�� 

1.7. �I�J�B�F�?�G�Y�?�F�U�?���K�L�:�G�>�:�J�L�U���H�P�?�G�H�Q�G�H�C���>�?�Y�L�?�E�V�G�H�K�L�B���B���H�;�H�K�G�H�<�:�G�B�?��
�B�O���I�J�B�F�?�G�?�G�B�Y 

�I�j�b�� �i�j�h�\�_�^�_�g�b�b�� �^�Z�g�g�h�c�� �h�p�_�g�d�b�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�e�b�k�v�� �� �g�h�j�f�Z�l�b�\�g�u�_�� �^�h�d�m�f�_�g�l�u�� �b��
�n�_�^�_�j�Z�e�v�g�u�_���k�l�Z�g�^�Z�j�l�u�����h�p�_�g�h�q�g�h�c���^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b�����Z���l�Z�d�`�_���k�l�Z�g�^�Z�j�l�u�����h�p�_�g�h�q�g�h�c���^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b��
�m�k�l�Z�g�h�\�e�_�g�g�u�_�� �k�Z�f�h�j�_�]�m�e�b�j�m�_�f�h�c�� �h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�_�c�� ���K�J�H������ �q�e�_�g�h�f�� �d�h�l�h�j�h�c�� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �H�p�_�g�s�b�d����
�i�h�^�]�h�l�h�\�b�\�r�b�c���h�l�q�_�l���± �k�l�Z�g�^�Z�j�l�u���J�H�H�� 

�N�_�^�_�j�Z�e�v�g�u�c���a�Z�d�h�g���J�h�k�k�b�c�k�d�h�c���N�_�^�_�j�Z�p�b�b���©�H�[���h�p�_�g�h�q�g�h�c���^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b���\���J�h�k�k�b�c�k�d�h�c��
�N�_�^�_�j�Z�p�b�b�ª�� �h�l�� ������ �b�x�e�y�� ���������� �]������ �‹������-�N�A�� �\�� �j�_�^�Z�d�p�b�b�� �N�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�]�h�� �a�Z�d�h�g�Z�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c��
�N�_�^�_�j�Z�p�b�b���\���j�_�^�Z�d�p�b�b���1��������-�N�A���h�l�������������������������1��������-�N�A�� 

�N�_�^�_�j�Z�e�v�g�u�c�� �k�l�Z�g�^�Z�j�l�� �h�p�_�g�d�b�� �©�H�[�s�b�_�� �i�h�g�y�l�b�y�� �h�p�_�g�d�b���� �i�h�^�o�h�^�u�� �b�� �l�j�_�[�h�\�Z�g�b�y�� �d��
�i�j�h�\�_�^�_�g�b�x�� �h�p�_�g�d�b�ª�� ���N�K�H�� �‹������ ���m�l�\���� �i�j�b�d�Z�a�h�f�� �F�b�g�w�d�h�g�h�f�j�Z�a�\�b�l�b�y�� �J�N�� �h�l�� ������ �f�Z�y�� ���������� �]�����‹��
297); 

�N�_�^�_�j�Z�e�v�g�u�c�� �k�l�Z�g�^�Z�j�l�� �h�p�_�g�d�b�� �©�P�_�e�v�� �h�p�_�g�d�b�� �b�� �\�b�^�u�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�ª�� ���N�K�H�� �‹�� ������ 
���m�l�\�����i�j�b�d�Z�a�h�f���F�b�g�w�d�h�g�h�f�j�Z�a�\�b�l�b�y���J�N���h�l���������f�Z�y�������������]�����‹������������ 

�N�_�^�_�j�Z�e�v�g�u�c�� �k�l�Z�g�^�Z�j�l�� �h�p�_�g�d�b�� �©�L�j�_�[�h�\�Z�g�b�y�� �d�� �h�l�q�_�l�m�� �h�[�� �h�p�_�g�d�_�ª�� ���N�K�H�� �1 3) 
���m�l�\�� �i�j�b�d�Z�a�h�f �F�b�g�b�k�l�_�j�k�l�\�Z���w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h���j�Z�a�\�b�l�b�y���J�N���h�l���������f�Z�y���������� �]�����1 299) 

�N�K�H-���������I�j�b�d�Z�a���F�b�g�w�d�h�g�h�f�j�Z�a�\�b�l�b�y���J�h�k�k�b�b���H�[���m�l�\�_�j�`�^�_�g�b�b���N�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�]�h���k�l�Z�g�^�Z�j�l�Z��
�h�p�_�g�d�b���©�H�p�_�g�d�Z �g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b�ª�����N�K�H���‹�����������h�l���������k�_�g�l�y�[�j�y�������������]�h�^�Z���1�������� 

�K�K�H���J�H�H����-03-�����������©�H�[�s�b�_���i�h�g�y�l�b�y���b���i�j�b�g�p�b�i�u���h�p�_�g�d�b�����H�I�I�H���ª�� 
�K�K�H���J�H�H����-05-�����������©�L�b�i�u���b�f�m�s�_�k�l�\�Z�ª�� 
�K�K�H���J�H�H����-01-���������©�J�u�g�h�q�g�Z�y���k�l�h�b�f�h�k�l�v���d�Z�d���[�Z�a�Z���h�p�_�g�d�b�ª�� 
�K�K�H���J�H�H����-02-���������©�K�h�k�l�Z�\�e�_�g�b�_���h�l�q�_�l�Z���h�[���h�p�_�g�d�_�ª�� 
�K�K�H���J�H�H����-04-�����������©�H�p�_�g�d�Z���^�e�y���p�_�e�_�c���a�Z�e�h�]�h�\�h�]�h���d�j�_�^�b�l�h�\�Z�g�b�y�ª 
�K�K�H���J�H�H����-05-�����������F�_�l�h�^�b�q�_�k�d�h�_���j�m�d�h�\�h�^�k�l�\�h���i�h���h�p�_�g�d�_���������F�J���������©�H�p�_�g�d�Z���k�l�h�b�f�h�k�l�b��

�g�_�^�\�b�`�b�f�h�]�h���b�f�m�s�_�k�l�\�Z�ª���� 
�F�?�@�>�M�G�:�J�H�>�G�U�C�� �K�L�:�G�>�:�J�L�� �N�B�G�:�G�K�H�<�H�C�� �H�L�Q�?�L�G�H�K�L�B�� ���,�)�5�6���� ������

���H�P�?�G�D�:�� �K�I�J�:�<�?�>�E�B�<�H�C�� �K�L�H�B�F�H�K�L�B�� ���j�_�^���� �h�l�� ������������������������ ���\�\�_�^�_�g�� �\�� �^�_�c�k�l�\�b�_�� �g�Z��
�l�_�j�j�b�l�h�j�b�b���J�h�k�k�b�c�k�d�h�c���N�_�^�_�j�Z�p�b�b���I�j�b�d�Z�a�h�f���F�b�g�n�b�g�Z���J�h�k�k�b�b���h�l�������������������������1���������g) 

�F�_�`�^�m�g�Z�j�h�^�g�u�c���k�l�Z�g�^�Z�j�l���n�b�g�Z�g�k�h�\�h�c���h�l�q�_�l�g�h�k�l�b�����,�$�6�����������©�:�j�_�g�^�Z�ª 
�F�_�`�^�m�g�Z�j�h�^�g�u�c�� �k�l�Z�g�^�Z�j�l�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�h�c�� �h�l�q�_�l�g�h�k�l�b�� ���,�$�6���� ������ �©�B�g�\�_�k�l�b�p�b�h�g�g�h�_��

�b�f�m�s�_�k�l�\�h�ª 
�I�J�:�<�B�E�: �h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�y�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �q�b�k�l�u�o�� �Z�d�l�b�\�h�\�� �H�l�d�j�u�l�h�]�h�� �i�Z�_�\�h�]�h��

�b�g�\�_�k�l�b�p�b�h�g�g�h�]�h���n�h�g�^�Z 

1.8. �I�J�H�P�?�K�K���H�P�?�G�D�B���B���<�U�;�H�J���F�?�L�H�>�H�<���J�:�K�Q�?�L�: 

�I�j�h�p�_�k�k�� �h�p�_�g�d�b�� �g�Z�q�b�g�Z�_�l�k�y�� �k�� �h�[�s�_�]�h�� �h�k�f�h�l�j�Z�� �f�_�k�l�h�i�h�e�h�`�_�g�b�y�� �h�[�t�_�d�l�Z���� �h�i�b�k�Z�g�b�y��
�i�h�f�_�s�_�g�b�y���� �_�]�h�� �k�h�k�l�h�y�g�b�y���� �Z�� �l�Z�d�`�_�� �\�u�^�_�e�_�g�b�y�� �h�k�h�[�_�g�g�h�k�l�_�c�� �h�p�_�g�b�\�Z�_�f�h�]�h�� �h�[�t�_�d�l�Z���� �>�Z�e�_�_��
�i�j�h�\�h�^�b�l�k�y���Z�g�Z�e�b�a���k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�m�x�s�_�]�h���k�_�]�f�_�g�l�Z���j�u�g�d�Z���g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b���b���a�Z�d�e�x�q�_�g�b�_���h���\�Z�j�b�Z�g�l�_��
�g�Z�b�e�m�q�r�_�]�h���b���g�Z�b�[�h�e�_�_���w�n�n�_�d�l�b�\�g�h�]�h���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y�� 
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�K�e�_�^�m�x�s�b�c�� �w�l�Z�i�� �h�p�_�g�d�b�� �± �h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�_�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b���� �H�i�j�_�^�_�e�_�g�b�_�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b��
�h�k�m�s�_�k�l�\�e�y�_�l�k�y���k���m�q�_�l�h�f���\�k�_�o���n�Z�d�l�h�j�h�\�����k�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h���\�e�b�y�x�s�b�o���d�Z�d���g�Z���j�u�g�h�d���g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b��
�\�� �p�_�e�h�f���� �l�Z�d�� �b�� �g�Z�� �p�_�g�g�h�k�l�v�� �j�Z�k�k�f�Z�l�j�b�\�Z�_�f�h�]�h�� �h�[�t�_�d�l�Z�� �g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b���� �I�j�b�� �h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�b��
�k�l�h�b�f�h�k�l�b���h�[�u�q�g�h���b�k�i�h�e�v�a�m�x�l���l�j�b���h�k�g�h�\�g�u�o���i�h�^�o�h�^�Z�� 

�x �k�j�Z�\�g�b�l�_�e�v�g�u�c���i�h�^�o�h�^�� 
�x �^�h�o�h�^�g�u�c���i�h�^�o�h�^�� 
�x �a�Z�l�j�Z�l�g�u�c���i�h�^�o�h�^�� 
�D�Z�`�^�u�c�� �b�a�� �w�l�b�o�� �i�h�^�o�h�^�h�\�� �i�j�b�\�h�^�b�l�� �d�� �i�h�e�m�q�_�g�b�x�� �j�Z�a�e�b�q�g�u�o�� �p�_�g�h�\�u�o�� �a�g�Z�q�_�g�b�c��

�h�[�t�_�d�l�h�\���g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b�� 
�A�Z�d�e�x�q�b�l�_�e�v�g�u�f���w�l�Z�i�h�f���i�j�h�p�_�k�k�Z���h�p�_�g�d�b���y�\�e�y�_�l�k�y���k�j�Z�\�g�_�g�b�_���j�_�a�m�e�v�l�Z�l�h�\�����i�h�e�m�q�_�g�g�u�o��

�k�� �i�h�f�h�s�v�x�� �m�d�Z�a�Z�g�g�u�o�� �i�h�^�o�h�^�h�\���� �b�� �k�\�_�^�_�g�b�_�� �b�l�h�]�h�\�u�o�� �h�p�_�g�h�d�� �d�� �_�^�b�g�h�c�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �h�[�t�_�d�l�Z�� �k��
�m�q�_�l�h�f�� �k�e�Z�[�u�o�� �b�� �k�b�e�v�g�u�o�� �k�l�h�j�h�g�� �d�Z�`�^�h�]�h�� �i�h�^�o�h�^�Z���� �L�Z�d�b�f�� �h�[�j�Z�a�h�f���� �m�k�l�Z�g�Z�\�e�b�\�Z�_�l�k�y��
�h�d�h�g�q�Z�l�_�e�v�g�Z�y���h�p�_�g�d�Z���j�u�g�h�q�g�h�c���k�l�h�b�f�h�k�l�b���h�[�t�_�d�l�Z���g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b�� 

1.9. �N�H�J�F�:���H�L�Q�?�L�: 

�H�l�q�_�l�� �k�h�k�l�Z�\�e�_�g�� �\�� �n�h�j�f�_���� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�m�x�s�_�c�� �l�j�_�[�h�\�Z�g�b�y�f�� �A�Z�d�h�g�Z�� �©�H�[�� �h�p�_�g�h�q�g�h�c��
�^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b�� �\�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b�ª�� �‹������-�N�A�� �h�l�� ���������������������� �]������ �N�_�^�_�j�Z�e�v�g�u�o�� �k�l�Z�g�^�Z�j�l�h�\��
�h�p�_�g�d�b�� ���N�K�H�� �‹�‹�������������� �h�l�� ���������������������� �]�����K�l�Z�g�^�Z�j�l�h�\�� �h�[�s�_�j�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �h�[�s�_�k�l�\�_�g�g�h�c��
�h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�b���©�J�h�k�k�b�c�k�d�h�_���h�[�s�_�k�l�\�h���h�p�_�g�s�b�d�h�\�ª�� 

2. �H�I�B�K�:�G�B�?���H�P�?�G�B�<�:�?�F�H�=�H��
�H�;�T�?�D�L�: 

2.1. �B�F�M�S�?�K�L�<�?�G�G�U�?���I�J�:�<�: 

�G�Z�� �h�k�g�h�\�Z�g�b�b�� �i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�g�u�o�� �^�h�d�m�f�_�g�l�h�\���� �k�h�[�k�l�\�_�g�g�b�d�h�f�� �h�p�_�g�b�\�Z�_�f�h�]�h�� �h�[�t�_�d�l�Z��
�y�\�e�y�x�l�k�y�� �\�e�Z�^�_�e�v�p�u�� �a�Z�d�j�u�l�h�]�h�� �i�Z�_�\�h�]�h�� �b�g�\�_�k�l�b�p�b�h�g�g�h�]�h�� �n�h�g�^�Z�� �j�_�g�l�g�h�]�h�� �g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b��
�©�D�j�Z�k�g�h�]�h�j�v�_�ª�� �i�h�^�� �m�i�j�Z�\�e�_�g�b�_�f�� �H�[�s�_�k�l�\�Z�� �k���h�]�j�Z�g�b�q�_�g�g�h�c���h�l�\�_�l�k�l�\�_�g�g�h�k�l�v�x�� �©�M�i�j�Z�\�e�y�x�s�Z�y��
�d�h�f�i�Z�g�b�y�� �©�I�j�Z�]�f�Z�� �D�Z�i�b�l�Z�e�ª���� �^�Z�g�g�u�_�� �h�� �d�h�l�h�j�u�o�� �m�k�l�Z�g�Z�\�e�b�\�Z�x�l�k�y�� �g�Z�� �h�k�g�h�\�Z�g�b�b�� �^�Z�g�g�u�o��
�e�b�p�_�\�u�o���k�q�_�l�h�\���\�e�Z�^�_�e�v�p�_�\���b�g�\�_�k�l�b�p�b�h�g�g�u�o���i�Z�_�\���\���j�_�_�k�l�j�_���\�e�Z�^�_�e�v�p�_�\���b�g�\�_�k�l�b�p�b�h�g�g�u�o���i�Z�_�\��
�b���k�q�_�l�h�\���^�_�i�h���\�e�Z�^�_�e�v�p�_�\���b�g�\�_�k�l�b�p�b�h�g�g�u�o���i�Z�_�\�� 

�H�p�_�g�d�Z�� �i�j�h�\�h�^�b�l�k�y�� �i�j�b�� �m�k�e�h�\�b�b�� �h�l�k�m�l�k�l�\�b�y���� �d�Z�d�b�o�� �e�b�[�h�� �h�]�j�Z�g�b�q�_�g�b�c���� �g�_�� �m�d�Z�a�Z�g�g�u�o�� �\��
�i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�g�u�o���^�h�d�m�f�_�g�l�Z�o�����b���g�_�b�a�f�_�g�g�h�k�l�b���j�Z�a�j�_�r�_�g�g�h�]�h���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y�� 

�A�:�H�� �B�D�N�� �©�D�h�g�K�ª�� �g�_�� �i�j�h�\�h�^�b�e�h�� �x�j�b�^�b�q�_�k�d�h�c�� �w�d�k�i�_�j�l�b�a�u�� �i�j�Z�\�� �k�h�[�k�l�\�_�g�g�h�k�l�b�� �b��
�Z�m�^�b�l�h�j�k�d�h�c���i�j�h�\�_�j�d�b���i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�g�u�o���^�Z�g�g�u�o���h�[���h�[�t�_�d�l�_���h�p�_�g�d�b���� 

2.2. �H�I�B�K�:�G�B�?���H�P�?�G�B�<�:�?�F�H�=�H���H�;�T�?�D�L�: 

������ �:�^�f�b�g�b�k�l�j�Z�l�b�\�g�h�� �± �o�h�a�y�c�k�l�\�_�g�g�h�_�� �a�^�Z�g�b�_���� �g�Z�a�g�Z�q�_�g�b�_���� �g�_�`�b�e�h�_���� ���� �± �w�l�Z�`�g�u�c��
���i�h�^�a�_�f�g�u�o�� �w�l�Z�`�_�c�� �± �������� �h�[�s�_�c�� �i�e�h�s�Z�^�v�x�� ������������ �d�\���f���� �b�g�\���� �‹�� ��������������-�������������� �e�b�l���� ���;����
���;�����d�Z�^�Z�k�l�j�h�\�u�c���b�e�b�� �m�k�e�h�\�g�u�c���� �g�h�f�_�j�������������������������������������������� �Z�^�j�_�k�� �h�[�t�_�d�l�Z���� �F�h�k�d�h�\�k�d�Z�y��
�h�[�e�Z�k�l�v�����]�����D�j�Z�k�g�h�]�h�j�k�d�����f�d�j�����H�i�Z�e�b�o�Z�����m�e�����D�e�_�g�h�\�Z�y�����^���������b�f�_�g�m�_�f�h�_���^�Z�e�_�_���± �©�:�O�A�ª���� 

�>�h�\�_�j�b�l�_�e�v�g�h�_���m�i�j�Z�\�e�_�g�b�_���‹����-50-11/082/2014-���������h�l���������b�x�g�y�������������]�h�^�Z 
�������L�h�j�]�h�\�h���± �[�u�l�h�\�h�_���a�^�Z�g�b�_�����g�Z�a�g�Z�q�_�g�b�_�����g�_�`�b�e�h�_�������� �± �w�l�Z�`�g�u�c�����i�h�^�a�_�f�g�u�o���w�l�Z�`�_�c���± 

�������� �h�[�s�_�c�� �i�e�h�s�Z�^�v�x�� ������������ �d�\���f���� �b�g�\���� �‹�� ��������������-15958���� �e�b�l���� ���;���� ���;������ �d�Z�^�Z�k�l�j�h�\�u�c���b�e�b��
�m�k�e�h�\�g�u�c���� �g�h�f�_�j���������������������������������������������� �Z�^�j�_�k�� �h�[�t�_�d�l�Z���� �F�h�k�d�h�\�k�d�Z�y�� �h�[�e�Z�k�l�v���� �]���� �D�j�Z�k�g�h�]�h�j�k�d����
�f�d�j�����H�i�Z�e�b�o�Z�����m�e�����D�e�_�g�h�\�Z�y�����^�����������b�f�_�g�m�_�f�h�_���^�Z�e�_�_���± �©�L�;�A�ª���� 

�>�h�\�_�j�b�l�_�e�v�g�h�_���m�i�j�Z�\�e�_�g�b�_���‹����-50-11/082/2014-���������h�l���������b�x�g�y�������������]�h�^�Z 
�L�Z�[�e�b�p�Z��1 

 �A�_�f�_�e�v�g�u�c���m�q�Z�k�l�h�d 1 

�F�_�k�l�h�i�h�e�h�`�_�g�b�_�� �F�h�k�d�h�\�k�d�Z�y���h�[�e�Z�k�l�v�������������������������������]�����D�j�Z�k�g�h�]�h�j�k�d�����f�d�j����
�H�i�Z�e�b�o�Z�����m�q�������� 
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�<�b�^���i�j�Z�\�Z�����k�h�[�k�l�\�_�g�g�b�d 

�I�j�Z�\�h���k�h�[�k�l�\�_�g�g�h�k�l�b���i�j�b�g�Z�^�e�_�`�b�l���\�e�Z�^�_�e�v�p�Z�f���a�Z�d�j�u�l�h�]�h��
�i�Z�_�\�h�]�h�� �b�g�\�_�k�l�b�p�b�h�g�g�h�]�h�� �n�h�g�^�Z�� �j�_�g�l�g�h�]�h���g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b��
�©�D�j�Z�k�g�h�]�h�j�v�_�ª�� �i�h�^�� �m�i�j�Z�\�e�_�g�b�_�f�� �H�[�s�_�k�l�\�Z�� �k��
�h�]�j�Z�g�b�q�_�g�g�h�c�� �h�l�\�_�l�k�l�\�_�g�g�h�k�l�v�x�� �©�M�i�j�Z�\�e�y�x�s�Z�y��
�d�h�f�i�Z�g�b�y���©�I�j�Z�]�f�Z���D�Z�i�b�l�Z�e�ª 

�D�Z�l�_�]�h�j�b�y���a�_�f�_�e�v�����j�Z�a�j�_�r�_�g�g�h�_��
�b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�_ 

�D�Z�l�_�]�h�j�b�y�� �a�_�f�_�e�v���� �a�_�f�e�b�� �g�Z�k�_�e�_�g�g�u�o�� �i�m�g�d�l�h�\����
�j�Z�a�j�_�r�_�g�g�h�_���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�_���� 

�H�[�s�Z�y���i�e�h�s�Z�^�v�����d�\���f�� 968 
�D�Z�^�Z�k�l�j�h�\�u�c���g�h�f�_�j�� 50:11:0020209:145 

�D�Z�^�Z�k�l�j�h�\�Z�y���k�l�h�b�f�h�k�l�v 5 463 827,60 
�>�h�d�m�f�_�g�l�u�����m�k�l�Z�g�Z�\�e�b�\�Z�x�s�b�_��
�d�h�e�b�q�_�k�l�\�_�g�g�u�_���b���d�Z�q�_�k�l�\�_�g�g�u�_��
�o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�k�l�b�d�b���h�[�t�_�d�l�Z��
���D�Z�^�Z�k�l�j�h�\�Z�y���\�u�i�b�k�d�Z���h��
�a�_�f�_�e�v�g�h�f���m�q�Z�k�l�d�_�����^�Z�l�Z���b��
�g�h�f�_�j���� 

�>�h�d�m�f�_�g�l���g�_���i�j�_�^�h�k�l�Z�\�e�_�g�� 

�B�g�n�h�j�f�Z�p�b�y���h���l�_�d�m�s�_�f��
�b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�b���H�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b �^�e�y���b�g�^�b�\�b�^�m�Z�e�v�g�h�]�h���`�b�e�b�s�g�h�]�h���k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�Z 

�B�g�n�h�j�f�Z�p�b�y���h���i�j�_�^�i�h�e�Z�]�Z�_�f�h�f��
�b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�b���H�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b 

�^�e�y���b�g�^�b�\�b�^�m�Z�e�v�g�h�]�h���`�b�e�b�s�g�h�]�h���k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�Z 

�N�h�j�f�Z���m�q�Z�k�l�d�Z�����k�h�k�l�Z�\ 

 
�J�_�e�v�_�n �J�h�\�g�u�c�� 
�G�Z�e�b�q�b�_���d�h�f�f�m�g�b�d�Z�p�b�c �H�l�k�m�l�k�\�m�x�l 
�B�g�n�j�Z�k�l�j�m�d�l�m�j�Z �G�_���j�Z�a�\�b�l�Z 
�N�b�a�b�q�_�k�d�b�c���b�a�g�h�k �H�l�k�m�l�k�l�\�m�_�l 
�M�k�l�Z�j�_�\�Z�g�b�y �H�l�k�m�l�k�\�m�x�l 
�;�Z�e�Z�g�k�h�\�Z�y���k�l�h�b�f�h�k�l�v �G�_�l���^�Z�g�g�u�o 

�G�Z�e�b�q�b�_���h�[�j�_�f�_�g�_�g�b�c 

�>�h�\�_�j�b�l�_�e�v�g�h�_�� �m�i�j�Z�\�e�_�g�b�_���� �h�� �q�_�f�� �\�� �?�^�b�g�h�f��
�]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�f���j�_�_�k�l�j�_���i�j�Z�\���g�Z���g�_�^�\�b�`�b�f�h�_���b�f�m�s�_�k�l�\�h��
�k�^�_�e�Z�g�Z�� �a�Z�i�b�k�v�� �‹����-50-11/082/2014-�������� �h�l�� ������ �b�x�g�y�� ����������
�]�h�^�Z 

�H�k�f�h�l�j 

�G�_�� �i�j�h�b�a�\�_�^�_�g�� �a�Z�d�Z�a�q�b�d�h�f�� �g�_�� �[�u�e�� �i�j�_�^�h�k�l�Z�\�e�_�g�� �^�h�k�l�m�i����
�<�k�_�� �d�h�e�b�q�_�k�l�\�_�g�g�u�_�� �b�� �d�Z�q�_�k�l�\�_�g�g�u�_�� �o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�k�l�b�d�b��
�[�u�e�b�� �a�Z�i�b�k�Z�g�u�� �k�h�� �k�e�h�\�� �a�Z�d�Z�a�q�b�d�Z���� �Z�� �l�Z�d�� �`�_��
�i�j�Z�\�h�m�k�l�Z�g�Z�\�e�b�\�Z�x�s�b�o���^�h�d�m�f�_�g�l�h�\�� 

 �A�_�f�_�e�v�g�u�c���m�q�Z�k�l�h�d 2 

�F�_�k�l�h�i�h�e�h�`�_�g�b�_�� 
�F�h�k�d�h�\�k�d�Z�y�� �h�[�e�Z�k�l�v���� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �� �]���� �D�j�Z�k�g�h�]�h�j�k�d���� �f�d�j����
�H�i�Z�e�b�o�Z�����m�q�������� 
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�<�b�^���i�j�Z�\�Z�����k�h�[�k�l�\�_�g�g�b�d 

�I�j�Z�\�h���k�h�[�k�l�\�_�g�g�h�k�l�b���i�j�b�g�Z�^�e�_�`�b�l���\�e�Z�^�_�e�v�p�Z�f���a�Z�d�j�u�l�h�]�h��
�i�Z�_�\�h�]�h�� �b�g�\�_�k�l�b�p�b�h�g�g�h�]�h�� �n�h�g�^�Z�� �j�_�g�l�g�h�]�h���g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b��
�©�D�j�Z�k�g�h�]�h�j�v�_�ª�� �i�h�^�� �m�i�j�Z�\�e�_�g�b�_�f�� �H�[�s�_�k�l�\�Z�� �k��
�h�]�j�Z�g�b�q�_�g�g�h�c�� �h�l�\�_�l�k�l�\�_�g�g�h�k�l�v�x�� �©�M�i�j�Z�\�e�y�x�s�Z�y��
�d�h�f�i�Z�g�b�y���©�I�j�Z�]�f�Z���D�Z�i�b�l�Z�e�ª 

�D�Z�l�_�]�h�j�b�y���a�_�f�_�e�v�����j�Z�a�j�_�r�_�g�g�h�_��
�b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�_ 

�D�Z�l�_�]�h�j�b�y�� �a�_�f�_�e�v���� �a�_�f�e�b�� �g�Z�k�_�e�_�g�g�u�o�� �i�m�g�d�l�h�\����
�j�Z�a�j�_�r�_�g�g�h�_���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�_���� 

�H�[�s�Z�y���i�e�h�s�Z�^�v�����d�\���f�� 1 227 

�D�Z�^�Z�k�l�j�h�\�u�c���g�h�f�_�j�� 50:11:0020209:146 

�D�Z�^�Z�k�l�j�h�\�Z�y���k�l�h�b�f�h�k�l�v 6 925 740,15 
�>�h�d�m�f�_�g�l�u�����m�k�l�Z�g�Z�\�e�b�\�Z�x�s�b�_��
�d�h�e�b�q�_�k�l�\�_�g�g�u�_���b���d�Z�q�_�k�l�\�_�g�g�u�_��
�o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�k�l�b�d�b���h�[�t�_�d�l�Z��
���D�Z�^�Z�k�l�j�h�\�Z�y���\�u�i�b�k�d�Z���h��
�a�_�f�_�e�v�g�h�f���m�q�Z�k�l�d�_�����^�Z�l�Z���b��
�g�h�f�_�j���� 

�>�h�d�m�f�_�g�l���g�_���i�j�_�^�h�k�l�Z�\�e�_�g�� 

�B�g�n�h�j�f�Z�p�b�y���h���l�_�d�m�s�_�f��
�b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�b���H�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b �^�e�y���b�g�^�b�\�b�^�m�Z�e�v�g�h�]�h���`�b�e�b�s�g�h�]�h���k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�Z 

�B�g�n�h�j�f�Z�p�b�y���h���i�j�_�^�i�h�e�Z�]�Z�_�f�h�f��
�b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�b���H�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b 

�^�e�y���b�g�^�b�\�b�^�m�Z�e�v�g�h�]�h���`�b�e�b�s�g�h�]�h���k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�Z 

�N�h�j�f�Z���m�q�Z�k�l�d�Z�����k�h�k�l�Z�\ 

 
�J�_�e�v�_�n �J�h�\�g�u�c�� 
�G�Z�e�b�q�b�_���d�h�f�f�m�g�b�d�Z�p�b�c �H�l�k�m�l�k�\�m�x�l 
�B�g�n�j�Z�k�l�j�m�d�l�m�j�Z �G�_���j�Z�a�\�b�l�Z 
�N�b�a�b�q�_�k�d�b�c���b�a�g�h�k �H�l�k�m�l�k�l�\�m�_�l 
�M�k�l�Z�j�_�\�Z�g�b�y �H�l�k�m�l�k�\�m�x�l 
�;�Z�e�Z�g�k�h�\�Z�y���k�l�h�b�f�h�k�l�v �G�_�l���^�Z�g�g�u�o 

�G�Z�e�b�q�b�_���h�[�j�_�f�_�g�_�g�b�c 

�>�h�\�_�j�b�l�_�e�v�g�h�_�� �m�i�j�Z�\�e�_�g�b�_���� �h�� �q�_�f�� �\�� �?�^�b�g�h�f��
�]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�f���j�_�_�k�l�j�_���i�j�Z�\���g�Z���g�_�^�\�b�`�b�f�h�_���b�f�m�s�_�k�l�\�h��
�k�^�_�e�Z�g�Z�� �a�Z�i�b�k�v�� �‹����-50-11/082/2014-279 �h�l�� ������ �b�x�g�y�� ����������
�]�h�^�Z 

�H�k�f�h�l�j 

�G�_�� �i�j�h�b�a�\�_�^�_�g�� �a�Z�d�Z�a�q�b�d�h�f�� �g�_�� �[�u�e�� �i�j�_�^�h�k�l�Z�\�e�_�g�� �^�h�k�l�m�i����
�<�k�_�� �d�h�e�b�q�_�k�l�\�_�g�g�u�_�� �b�� �d�Z�q�_�k�l�\�_�g�g�u�_�� �o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�k�l�b�d�b��
�[�u�e�b�� �a�Z�i�b�k�Z�g�u�� �k�h�� �k�e�h�\�� �a�Z�d�Z�a�q�b�d�Z���� �Z�� �l�Z�d�� �`�_��
�i�j�Z�\�h�m�k�l�Z�g�Z�\�e�b�\�Z�x�s�b�o���^�h�d�m�f�_�g�l�h�\�� 
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�:�g�Z�e�b�a���f�_�k�l�h�i�h�e�h�`�_�g�b�y 

 
 

�H�i�Z�“�e�b�o�Z �²  �f�b�d�j�h�j�Z�c�h�g���]�h�j�h�^�Z �D�j�Z�k�g�h�]�h�j�k�d�Z�����j�Z�k�i�h�e�h�`�_�g�g�u�c���\���_�]�h���a�Z�i�Z�^�g�h�c���q�Z�k�l�b�����\��
3-���� �d�b�e�h�f�_�l�j�Z�o�� �h�l�� �p�_�g�l�j�Z�� �]�h�j�h�^�Z�� �b�� �\�� ���� �d�b�e�h�f�_�l�j�Z�o�� �h�l �F�D�:�>���� �>�h�� ���������� �]�h�^�Z �²  �^�Z�q�g�u�c��
�i�h�k�z�e�h�d�� 

�H�i�Z�e�b�o�Z�� �k�h�� �\�k�_�o�� �k�l�h�j�h�g�� �h�d�j�m�`�_�g�Z �e�_�k�h�f���� �g�Z�� �_�z�� �l�_�j�j�b�l�h�j�b�b�� �h�l�k�m�l�k�l�\�m�x�l�� �\�j�_�^�g�u�_��
�i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�Z�����i�h�w�l�h�f�m���h�g�Z���k�q�b�l�Z�_�l�k�y���w�d�h�e�h�]�b�q�_�k�d�b���q�b�k�l�u�f���j�Z�c�h�g�h�f�����H�i�Z�e�b�o�Z���b�f�_�_�l���o�h�j�h�r�_�_��
�l�j�Z�g�k�i�h�j�l�g�h�_�� �k�h�h�[�s�_�g�b�_���� �\�� �k�_�\�_�j�g�h�c�� �q�Z�k�l�b�� �H�i�Z�e�b�o�b�� �i�j�h�o�h�^�b�l �<�h�e�h�d�h�e�Z�f�k�d�h�_�� �r�h�k�k�_���� �\��
�x�`�g�h�c���q�Z�k�l�b �²  �`�_�e�_�a�g�Z�y���^�h�j�h�]�Z���F�h�k�d�\�Z �²  �J�b�]�Z�����i�e�Z�l�n�h�j�f�Z���H�i�Z�e�b�o�Z). 

�:�^�f�b�g�b�k�l�j�Z�l�b�\�g�h�_�� �a�^�Z�g�b�_�� �j�Z�k�i�h�e�h�`�_�g�h�� �g�Z�� �?�k�_�g�b�g�k�d�h�c�� �m�e�b�p�_���� �l�Z�f�� �`�_�� �g�_�i�h�^�Z�e�z�d�m��
�g�Z�o�h�^�b�l�k�y���i�j�m�^���b���a�h�g�Z���h�l�^�u�o�Z�� 

�I�_�j�\�h�_�� �m�i�h�f�b�g�Z�g�b�_�� �H�i�Z�e�b�o�b�� �h�l�g�h�k�b�l�k�y�� �d �;�9�,�� �\�_�d�m���� �Z�� �h�^�g�Z�� �b�a�� �\�_�j�k�b�c�� �h�[�t�y�k�g�y�_�l��
�i�j�h�b�k�o�h�`�^�_�g�b�_���g�Z�a�\�Z�g�b�y���l�_�f�����q�l�h���a�^�_�k�v���\���;�9�,�,���\�_�d�_���\���h�i�Z�e�_���`�b�e �I�Z�l�j�b�Z�j�o���G�b�d�h�g�����<���;�9�,�,�, �²  
�g�Z�q�Z�e�_���;�;���\�_�d�h�\���a�^�_�k�v���g�Z�o�h�^�b�e�Z�k�v���m�k�Z�^�v�[�Z �H�i�Z�e�b�o�Z-�:�e�_�d�k�_�_�\�k�d�h�_ ���j�Z�a�j�m�r�_�g�Z���\����������-�_���]�h�^�u����
�k�_�c�q�Z�k���h�l���g�_�z���k�h�o�j�Z�g�b�e�k�y���e�b�r�v���i�Z�j�d��[1]. 

�<�� �k�h�\�_�l�k�d�h�_�� �\�j�_�f�y�� �H�i�Z�e�b�o�Z�� �i�h�e�m�q�b�e�Z�� �b�a�\�_�k�l�g�h�k�l�v�� �d�Z�d�� �h�^�b�g�� �b�a�� �d�j�m�i�g�_�c�r�b�o�� �^�Z�q�g�u�o��
�i�h�k�z�e�d�h�\�� �\ �[�e�b�`�g�_�f�� �I�h�^�f�h�k�d�h�\�v�_���� �H�i�Z�e�b�o�Z�� �b�f�_�e�Z�� �b�� �i�h�k�l�h�y�g�g�h�_�� �g�Z�k�_�e�_�g�b�_���� �i�h�� �b�l�h�]�Z�f��
�i�_�j�_�i�b�k�b�� �g�Z�k�_�e�_�g�b�y�� ���������� �]�h�^�Z�� �i�h�k�z�e�h�d�� �g�Z�k�q�b�l�u�\�Z�e�� ���������� �`�b�l�_�e�_�c���� �A�Z�� �i�h�k�e�_�^�g�b�_�� ����-������ �e�_�l�� �\��
�H�i�Z�e�b�o�_���i�h�k�l�j�h�_�g�h���f�g�h�]�h���d�h�l�l�_�^�`�_�c�����\���i�h�k�e�_�^�g�b�_���]�h�^�u���k�l�j�h�y�l�k�y���f�g�h�]�h�w�l�Z�`�g�u�_���`�b�e�u�_���^�h�f�Z�� 

 
�P�_�j�d�h�\�v �?�e�b�k�Z�\�_�l�u���N�_�h�^�h�j�h�\�g�u�h�d�h�e�h���i�e�Z�l�n�h�j�f�u���H�i�Z�e�b�o�Z 
�������h�d�l�y�[�j�y�������������]�h�^�Z���j�Z�k�i�h�j�y�`�_�g�b�_�f���=�m�[�_�j�g�Z�l�h�j�Z���F�h�k�d�h�\�k�d�h�c���h�[�e�Z�k�l�b �;�� �<�� �=�j�h�f�h�\�Z �d��

�^�Z�q�g�h�f�m�� �i�h�k�z�e�d�m�� �H�i�Z�e�b�o�_�� �i�j�b�k�h�_�^�b�g�_�g�u�� �^�_�j�_�\�g�b�� �:�g�b�d�_�_�\�d�Z���� �:�g�b�g�h���� �=�h�j�_�g�h�k�h�\�h���� �k�_�e�h��
�G�h�\�h�g�b�d�h�e�v�k�d�h�_�� �b�� �i�h�k�z�e�h�d�� �L�d�Z�p�d�h�c�� �n�Z�[�j�b�d�b���� �K�i�m�k�l�y�� ���� �^�g�_�c���� ������ �h�d�l�y�[�j�y�� ���������� �]�h�^�Z��
�j�Z�k�i�h�j�y�`�_�g�b�_�f�� �\�b�p�_-�]�m�[�_�j�g�Z�l�h�j�Z�� �F�h�k�d�h�\�k�d�h�c�� �h�[�e�Z�k�l�b �:�� �;�� �I�Z�g�l�_�e�_�_�\�Z ���k�� �k�h�]�e�Z�k�b�y�� �K�h�\�_�l�Z��
�^�_�i�m�l�Z�l�h�\�� �D�j�Z�k�g�h�]�h�j�k�d�h�]�h�� �j�Z�c�h�g�Z�� �F�h�k�d�h�\�k�d�h�c�� �h�[�e�Z�k�l�b���� �i�h�k�z�e�h�d�� �H�i�Z�e�b�o�Z�� �i�j�b�k�h�_�^�b�g�z�g�� �d��
�]�h�j�h�^�m���D�j�Z�k�g�h�]�h�j�k�d�m���b���k�l�Z�e���_�]�h���f�b�d�j�h�j�Z�c�h�g�h�f�����:�^�f�b�g�b�k�l�j�Z�p�b�y���H�i�Z�e�b�o�b���j�Z�k�n�h�j�f�b�j�h�\�Z�g�Z�����g�Z��
�_�z�� �f�_�k�l�_�� �k�h�a�^�Z�g�� �h�l�^�_�e�� �j�Z�c�h�g�g�h�c�� �Z�^�f�b�g�b�k�l�j�Z�p�b�b���i�h�� �h�[�_�k�i�_�q�_�g�b�x�� �^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b���f�b�d�j�h�j�Z�c�h�g�Z����
�@�b�l�_�e�b�� �i�h�k�z�e�d�Z���� �g�_�� �k�h�]�e�Z�k�g�u�_�� �k�� �j�_�r�_�g�b�_�f���� �\�� �l�_�q�_�g�b�_�� �^�\�m�o �e�_�l�� �h�[�`�Z�e�h�\�Z�e�b�� �w�l�h�� �j�_�r�_�g�b�_����
�h�^�g�Z�d�h���k�m�^���\�k�l�Z�e���g�Z���k�l�h�j�h�g�m���\�b�p�_-�]�m�[�_�j�g�Z�l�h�j�Z�� 

�<���Z�\�]�m�k�l�_������������ �]�h�^�Z���\�� �H�i�Z�e�b�o�_���g�Z�q�Z�e�h�k�v���k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�h���`�b�e�v�y���\�u�k�h�d�h�c���w�l�Z�`�g�h�k�l�b�����G�Z��
�:�g�g�b�g�k�d�h�c�� �m�e�b�p�_�� �k�l�j�h�b�l�k�y�� �^�_�k�y�l�b�k�_�d�p�b�h�g�g�u�c�� ����-�w�l�Z�`�g�u�c�� �`�b�e�h�c�� �d�h�f�i�e�_�d�k�� �©�B�a�m�f�j�m�^�g�u�_��
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�o�h�e�f�u�ª�����]�^�_���[�m�^�m�l���i�j�h�`�b�\�Z�l�v���g�_�k�d�h�e�v�d�h���l�u�k�y�q���g�h�\�u�o���`�b�l�_�e�_�c[2]�����<���^�Z�e�v�g�_�c�r�_�f���i�h���k�h�k�_�^�k�l�\�m��
�i�e�Z�g�b�j�m�_�l�k�y�� �k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�h�� �^�j�m�]�b�o�� �\�u�k�h�l�g�u�o�� �a�^�Z�g�b�c���� �a�Z�k�l�j�h�c�s�b�d�� �b�a�� �K�Z�g�d�l-�I�_�l�_�j�[�m�j�]�Z��
�©�E�_�g�K�i�_�p�K�F�M�ª�� �i�e�Z�g�b�j�m�_�l�� �\�h�a�\�_�k�l�b�� �g�Z�� �m�q�Z�k�l�d�_�� �h�d�h�e�h�� �� �f�e�g�� �f�ð�� �`�b�e�v�y[3]���� �J�_�d�e�Z�f�Z��
�g�h�\�h�k�l�j�h�c�d�b�� �j�Z�a�f�_�s�Z�_�l�k�y�� �\�� �b�a�^�Z�g�b�y�o�� �a�Z�� �i�j�_�^�_�e�Z�f�b�� �F�h�k�d�h�\�k�d�h�c�� �h�[�e�Z�k�l�b���� �\�� �q�Z�k�l�g�h�k�l�b����
�\ �O�Z�[�Z�j�h�\�k�d�_[4]���� �q�l�h�� �]�h�\�h�j�b�l�� �h�� �l�h�f���� �q�l�h�� �k�j�_�^�b�� �i�h�d�m�i�Z�l�_�e�_�c�� �d�\�Z�j�l�b�j���� �\�_�j�h�y�l�g�h���� �[�m�^�m�l�� �`�b�l�_�e�b��
�j�h�k�k�b�c�k�d�b�o���j�_�]�b�h�g�h�\�� 

�K�� ���������� �]�h�^�Z�� �g�Z�� �l�_�j�j�b�l�h�j�b�b�� �[�u�\�r�_�]�h�� �i�b�h�g�_�j�k�d�h�]�h�� �e�Z�]�_�j�y�� �©�=�_�h�e�h�]�ª�� �\�h�a�\�_�e�b�� �_�s�_�� �h�^�b�g��
�`�b�e�h�c���d�h�f�i�e�_�d�k �²  �©�H�i�Z�e�b�o�Z���2���ª�����A�Z�k�l�j�h�c�s�b�d �²  �d�h�f�i�Z�g�b�y �©�8�U�E�D�Q���*�U�R�X�S�ª. 

�K�� ���������� �]�h�^�Z�� �g�Z�q�Z�e�h�k�v�� �\�h�a�\�_�^�_�g�b�_�� �g�h�\�h�]�h�� �`�b�e�h�]�h�� �d�h�f�i�e�_�d�k�Z �²  �©�H�i�Z�e�b�o�Z�� �2���ª����
�A�Z�k�l�j�h�c�s�b�d �²  �d�h�f�i�Z�g�b�y���©�8�U�E�D�Q���*�U�R�X�S�ª�� 

�H�i�Z�e�b�o�Z���b���_�z���h�d�j�_�k�l�g�h�k�l�b���i�h�i�m�e�y�j�g�u���m���e�x�[�b�l�_�e�_�c �e�u�`�g�h�]�h���k�i�h�j�l�Z. 
�G�Z�� �l�_�j�j�b�l�h�j�b�b�� �n�b�a�d�m�e�v�l�m�j�g�h-�h�a�^�h�j�h�\�b�l�_�e�v�g�h�]�h�� �d�h�f�i�e�_�d�k�Z�� �©�H�i�Z�e�b�o�Z�ª�� �^�_�c�k�l�\�m�_�l��

�d�h�l�l�_�^�`���©�H�i�Z�e�b�o�Z�ª�����j�Z�k�k�q�b�l�Z�g�g�u�c���[�h�e�_�_���q�_�f���g�Z�����������h�l�^�u�o�Z�x�s�b�o�� 
�Y�d�h�\�� �L�b�e�b�i�f�Z�g���� �[�b�a�g�_�k�f�_�g�� �b�� �Z�^�\�h�d�Z�l���� �k�h�\�e�Z�^�_�e�_�p�� �d�h�f�i�Z�g�b�b�� �©�.�U�H�P�O�\�R�Y�V�N�\�D���J�U�R�X�S�ª����

�i�h�k�l�Z�\�e�y�\�r�_�c���\�h�^�d�m���\�� �J�h�k�k�b�x���� �;�u�e�� �m�[�b�l�� �\�h�a�e�_���k�\�h�_�]�h���^�h�f�Z���\�� �k�Z�^�h�\�h�^�q�_�k�d�h�f�� �l�h�\�Z�j�b�s�_�k�l�\�_���\��
�H�i�Z�e�b�o�_���\�������������]�h�^�m[5][6]. 

�>�Z�\�b�^���K�Z�f�h�c�e�h�\�����i�h�w�l���b���i�j�h�a�Z�b�d�����`�b�e���\���H�i�Z�e�b�o�_���\���l�_�q�_�g�b�_�������e�_�l���^�h�������������]�h�^�Z[7]. 
�<�Z�e�_�g�l�b�g�Z�� �D�m�a�g�_�p�h�\�Z �²  �k�i�h�j�l�k�f�_�g�d�Z���� �b�k�k�e�_�^�h�\�Z�l�_�e�v�g�b�p�Z���� �i�m�l�_�r�_�k�l�\�_�g�g�b�p�Z����

�H�k�g�h�\�Z�l�_�e�v�g�b�p�Z�� �_�^�b�g�k�l�\�_�g�g�h�c�� �\�� �f�b�j�_�� �`�_�g�k�d�h�c�� �i�h�e�y�j�g�h�c��
�^�b�g�Z�k�l�b�b�>�b�k�l�h�q�g�b�d �g�_ �m�d�Z�a�Z�g 2181 �^�_�g�v�@. 

�G�Z�l�Z�e�v�y���<�Z�j�e�_�c �²  �k�h�\�_�l�k�d�Z�y���b���j�h�k�k�b�c�k�d�Z�y���Z�d�l�j�b�k�Z���l�_�Z�l�j�Z���b���d�b�g�h�� 
�M�r�d�h�\�����:�g�Z�l�h�e�b�c���<�Z�k�b�e�v�_�\�b�q �²  �j�h�k�k�b�c�k�d�b�c���[�h�]�h�k�e�h�\���b���n�b�e�h�e�h�]�� 
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2.3. �:�G�:�E�B�A���J�U�G�D�:���H�;�T�?�D�L�:���H�P�?�G�D�B���B���H�;�H�K�G�H�<�:�G�B�?���A�G�:�Q�?�G�B�C��
���>�B�:�I�:�A�H�G�H�<���A�G�:�Q�?�G�B�C�����P�?�G�H�H�;�J�:�A�M�X�S�B�O���N�:�D�L�H�J�H�< 

�W�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�b�c���h�[�a�h�j 
�I�h���h�p�_�g�d�_���F�b�g�w�d�h�g�h�f�j�Z�a�\�b�l�b�y���J�h�k�k�b�b�����\���y�g�\�Z�j�_���j�h�k�l���j�h�k�k�b�c�k�d�h�c���w�d�h�g�h�f�b�d�b���m�k�d�h�j�b�e�k�y��

�^�h�� �������� ���� �]���]�� ���������� ���� �]���]�� �\�� �^�_�d�Z�[�j�_���� �������� ���� �]���]�� �\�� ���d�\���������� �M�e�m�q�r�_�g�b�_�� �^�b�g�Z�f�b�d�b�� �<�<�I�� �k�\�y�a�Z�g�h�� �\��
�i�_�j�\�m�x�� �h�q�_�j�_�^�v�� �k�� �\�h�k�k�l�Z�g�h�\�e�_�g�b�_�f�� �i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�]�h�� �i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�Z���� �d�h�l�h�j�h�_�� �\�� �y�g�\�Z�j�_�� �\�u�j�h�k�e�h��
�g�Z�� �������� ���� �]���]���� �<�� �n�_�\�j�Z�e�_�� �h�i�_�j�Z�l�b�\�g�u�_�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�b�� �i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�_�g�g�h�c�� �Z�d�l�b�\�g�h�k�l�b��
�i�j�h�^�_�f�h�g�k�l�j�b�j�h�\�Z�e�b���i�h�a�b�l�b�\�g�m�x���^�b�g�Z�f�b�d�m�����O�h�e�h�^�g�Z�y���i�h�]�h�^�Z���d�Z�d���\���?�\�j�h�i�_�����l�Z�d���b���g�Z���[�h�e�v�r�_�c��
�q�Z�k�l�b�� �l�_�j�j�b�l�h�j�b�b�� �J�h�k�k�b�b�� �h�d�Z�a�Z�e�Z�� �i�h�^�^�_�j�`�d�m�� �^�h�[�u�q�_�� �]�Z�a�Z�� ���\�� �i�h�k�e�_�^�g�x�x�� �g�_�^�_�e�x�� �n�_�\�j�Z�e�y��
�©�=�Z�a�i�j�h�f�ª���g�_�k�d�h�e�v�d�h���j�Z�a���h�[�g�h�\�b�e���Z�[�k�h�e�x�l�g�u�c���f�Z�d�k�b�f�m�f���k�m�l�h�q�g�h�]�h���h�[�t�_�f�Z���i�h�k�l�Z�\�h�d���\���k�l�j�Z�g�u��
�^�Z�e�v�g�_�]�h�� �a�Z�j�m�[�_�`�v�y������ �Z�� �l�Z�d�`�_�� �i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�m�� �w�e�_�d�l�j�h�w�g�_�j�]�b�b���� �I�j�b�� �w�l�h�f�� �i�h�l�j�_�[�e�_�g�b�_��
�w�e�_�d�l�j�h�w�g�_�j�]�b�b���� �h�q�b�s�_�g�g�h�_�� �h�l�� �d�Z�e�_�g�^�Z�j�g�h�]�h���� �k�_�a�h�g�g�h�]�h�� �b�� �l�_�f�i�_�j�Z�l�m�j�g�h�]�h�� �n�Z�d�l�h�j�h�\���� �l�Z�d�`�_��
�\�u�j�h�k�e�h�����q�l�h���f�h�`�_�l���]�h�\�h�j�b�l�v���h���k�h�o�j�Z�g�_�g�b�b���\�h�k�k�l�Z�g�h�\�b�l�_�e�v�g�u�o���l�_�g�^�_�g�p�b�c���\���h�[�j�Z�[�Z�l�u�\�Z�x�s�_�c��
�i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�b���� �I�h�l�j�_�[�b�l�_�e�v�k�d�b�c�� �k�i�j�h�k�� �i�j�h�^�h�e�`�Z�_�l�� �m�\�_�j�_�g�g�h�� �j�Z�k�l�b���� �=�h�^�h�\�u�_�� �l�_�f�i�u�� �j�h�k�l�Z��
�h�[�h�j�h�l�Z���j�h�a�g�b�q�g�h�c���l�h�j�]�h�\�e�b���k���k�_�g�l�y�[�j�y�������������]�h�^�Z���a�Z�d�j�_�i�b�e�b�k�v���g�Z���m�j�h�\�g�y�o���h�d�h�e�h�������������\���y�g�\�Z�j�_��
�²  �������������]���]�������M�k�d�h�j�b�e�k�y���j�h�k�l���h�[�t�_�f�Z���i�e�Z�l�g�u�o���m�k�e�m�]���g�Z�k�_�e�_�g�b�x�����i�j�h�^�h�e�`�Z�_�l�� �m�k�l�h�c�q�b�\�h���j�Z�k�l�b��
�h�[�h�j�h�l�� �h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�c�� �h�[�s�_�k�l�\�_�g�g�h�]�h�� �i�b�l�Z�g�b�y���� �N�b�d�k�b�j�m�_�f�h�_�� �h�n�b�p�b�Z�e�v�g�h�c �k�l�Z�l�b�k�l�b�d�h�c��
�j�Z�k�r�b�j�_�g�b�_�� �i�h�l�j�_�[�b�l�_�e�v�k�d�h�]�h�� �k�i�j�h�k�Z�� �i�h�^�l�\�_�j�`�^�Z�x�l�k�y�� �b�� �b�g�^�b�d�Z�l�h�j�Z�f�b�� �g�Z�k�l�j�h�_�g�b�c���� �B�g�^�_�d�k��
�i�h�l�j�_�[�b�l�_�e�v�k�d�h�c�� �m�\�_�j�_�g�g�h�k�l�b���� �j�Z�k�k�q�b�l�u�\�Z�_�f�u�c�� �b�g�N�H�F�� �i�h�� �a�Z�d�Z�a�m�� �;�Z�g�d�Z�� �J�h�k�k�b�b���� �\�� �n�_�\�j�Z�e�_��
�^�h�k�l�b�]�� �f�Z�d�k�b�f�Z�e�v�g�h�]�h�� �a�g�Z�q�_�g�b�y�� �a�Z�� �\�_�k�v�� �i�_�j�b�h�^�� �g�Z�[�e�x�^�_�g�b�y�� ���������� �i���i���� �k�� �m�k�l�j�Z�g�_�g�b�_�f��
�k�_�a�h�g�g�h�k�l�b������ �J�u�g�h�d�� �l�j�m�^�Z�� �i�j�h�^�h�e�`�b�e�� �n�m�g�d�p�b�h�g�b�j�h�\�Z�l�v�� �\�� �m�k�e�h�\�b�y�o���� �[�e�b�a�d�b�o�� �d�� �^�_�n�b�p�b�l�m���� �<��
�y�g�\�Z�j�_�� �m�j�h�\�_�g�v�� �[�_�a�j�Z�[�h�l�b�p�u�� �h�[�g�h�\�b�e�� �b�k�l�h�j�b�q�_�k�d�b�c�� �f�b�g�b�f�m�f�� ���������� ���� �k�� �m�q�_�l�h�f���d�h�j�j�_�d�p�b�b�� �g�Z��
�k�_�a�h�g�g�h�k�l�v������ �L�_�f�i�u�� �j�h�k�l�Z�� �a�Z�j�Z�[�h�l�g�u�o�� �i�e�Z�l�� �\�� �j�_�Z�e�v�g�h�f�� �\�u�j�Z�`�_�g�b�b�� �\�� �^�_�d�Z�[�j�_�� �b�����i�h��
�i�j�_�^�\�Z�j�b�l�_�e�v�g�u�f�� �^�Z�g�g�u�f���� �\�� �y�g�\�Z�j�_�� �k�h�k�l�Z�\�b�e�b�� �������� ���� �]���]�� �± �w�l�h�� �f�Z�d�k�b�f�Z�e�v�g�u�_�� �a�g�Z�q�_�g�b�y�� �k��
�k�_�j�_�^�b�g�u�� ���������� �]�h�^�Z���� �d�h�]�^�Z�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�v�� �\�_�j�g�m�e�k�y�� �d�� �j�h�k�l�m���� �A�g�Z�q�b�f�u�f�� �n�Z�d�l�h�j�h�f�� �j�h�k�l�Z��
�a�Z�j�Z�[�h�l�g�u�o���i�e�Z�l�� �\�� �i�h�k�e�_�^�g�b�_���f�_�k�y�p�u�� �k�l�Z�e�h�� �Z�d�l�b�\�g�h�_���i�h�\�u�r�_�g�b�_���h�i�e�Z�l�u���l�j�m�^�Z���\�� �k�h�p�b�Z�e�v�g�h�f��
�k�_�d�l�h�j�_�����\���g�h�y�[�j�_���b���^�_�d�Z�[�j�_���g�h�f�b�g�Z�e�v�g�u�c���l�_�f�i���j�h�k�l�Z���i�j�_�\�u�k�b�e�������������]���]�������<���l�h���`�_���\�j�_�f�y���j�h�k�l��
�a�Z�j�Z�[�h�l�g�u�o���i�e�Z�l���\���q�Z�k�l�g�h�f���k�_�d�l�h�j�_���\���i�h�k�e�_�^�g�b�_���f�_�k�y�p�u���l�Z�d�`�_���[�u�e���k�m�s�_�k�l�\�_�g�g�u�f�����[�h�e�_�_����������
�]���]���\���g�h�f�b�g�Z�e�v�g�h�f���\�u�j�Z�`�_�g�b�b�������J�h�k�l���b�g�\�_�k�l�b�p�b�c���\���h�k�g�h�\�g�h�c���d�Z�i�b�l�Z�e���\�������������]�h�^�m���k�h�k�l�Z�\�b�e����������
������ �i�j�_�\�u�k�b�\�� �h�`�b�^�Z�g�b�y�� �F�b�g�w�d�h�g�h�f�j�Z�a�\�b�l�b�y�� �J�h�k�k�b�b�� ���������� �������� �<�� �y�g�\�Z�j�_�� �h�i�_�j�Z�l�b�\�g�u�_��
�b�g�^�b�d�Z�l�h�j�u�� �b�g�\�_�k�l�b�p�b�h�g�g�h�c�� �Z�d�l�b�\�g�h�k�l�b�� ���b�f�i�h�j�l�� �f�Z�r�b�g�� �b�� �h�[�h�j�m�^�h�\�Z�g�b�y�� �b�a�� �k�l�j�Z�g�� �^�Z�e�v�g�_�]�h��
�a�Z�j�m�[�_�`�v�y���� �h�l�_�q�_�k�l�\�_�g�g�h�_�� �i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�h�� �b�g�\�_�k�l�b�p�b�h�g�g�u�o�� �l�h�\�Z�j�h�\���� �Z�� �l�Z�d�`�_�� �h�[�t�_�f��
�k�l�j�h�b�l�_�e�v�g�u�o���j�Z�[�h�l���� �i�j�h�^�h�e�`�Z�e�b���^�_�f�h�g�k�l�j�b�j�h�\�Z�l�v���i�h�a�b�l�b�\�g�m�x���^�b�g�Z�f�b�d�m�����D�j�_�^�b�l���w�d�h�g�h�f�b�d�_��
�\�� �y�g�\�Z�j�_�� �i�h�d�Z�a�Z�e�� �m�\�_�j�_�g�g�u�c�� �j�h�k�l�� �g�Z�� �n�h�g�_�� �i�j�h�^�h�e�`�_�g�b�y�� �k�g�b�`�_�g�b�y�� �i�j�h�p�_�g�l�g�u�o�� �k�l�Z�\�h�d����
�G�Z�[�b�j�Z�_�l�� �l�_�f�i�� �j�Z�k�r�b�j�_�g�b�_�� �d�h�j�i�h�j�Z�l�b�\�g�h�]�h�� �d�j�_�^�b�l�g�h�]�h�� �i�h�j�l�n�_�e�y�� ���������� ���� �]���]�� �\�� �y�g�\�Z�j�_�� �i�h��
�k�j�Z�\�g�_�g�b�x�� �k�� �������� ���� �]���]�� �\�� �^�_�d�Z�[�j�_�� �k�� �b�k�d�e�x�q�_�g�b�_�f�� �\�Z�e�x�l�g�h�c�� �i�_�j�_�h�p�_�g�d�b������ �q�l�h�� �y�\�e�y�_�l�k�y��
�a�Z�d�h�g�h�f�_�j�g�u�f�� �k�e�_�^�k�l�\�b�_�f�� �\�h�k�k�l�Z�g�h�\�b�l�_�e�v�g�u�o�� �i�j�h�p�_�k�k�h�\�� �\�� �j�_�Z�e�v�g�h�f�� �k�_�d�l�h�j�_���� �H�q�b�s�_�g�g�u�_�� �h�l��
�k�_�a�h�g�g�h�k�l�b�� �f�_�k�y�q�g�u�_�� �l�_�f�i�u�� �i�j�b�j�h�k�l�Z�� �g�_�h�[�_�k�i�_�q�_�g�g�u�o���i�h�l�j�_�[�b�l�_�e�v�k�d�b�o���d�j�_�^�b�l�h�\�� ���\�� �]�h�^�h�\�h�f��
�\�u�j�Z�`�_�g�b�b���� �k�h�o�j�Z�g�y�x�l�k�y�� �g�Z�� �m�j�h�\�g�_���� �[�e�b�a�d�h�f�� �d�� ������ ���� �f���f�� �6�$�$�5���� �b�� �a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�h���i�j�_�\�u�r�Z�x�l��
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�h�l�d�j�u�l�h�f���^�h�k�l�m�i�_���g�Z���k�Z�c�l�Z�o�� https://www.cian.ru/, http://realty.dmir.ru �b���^�j�� 

�A�_�f�_�e�v�g�u�c�� �m�q�Z�k�l�h�d�� �± �w�l�h�� �q�Z�k�l�v�� �i�h�\�_�j�o�g�h�k�l�b���� �d�h�l�h�j�Z�y�� �b�f�_�_�l�� �n�b�d�k�b�j�h�\�Z�g�g�m�x�� �]�j�Z�g�b�p�m����
�i�e�h�s�Z�^�v���� �f�_�k�l�h�i�h�e�h�`�_�g�b�_���� �i�j�Z�\�h�\�h�c�� �k�l�Z�l�m�k�� �b�� �^�j�m�]�b�_�� �o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�k�l�b�d�b���� �h�l�j�Z�`�Z�_�f�u�_�� �\��
�=�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�f�� �a�_�f�_�e�v�g�h�f�� �d�Z�^�Z�k�l�j�_�� �b�� �^�h�d�m�f�_�g�l�Z�o�� �]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�c�� �j�_�]�b�k�l�j�Z�p�b�b�� �i�j�Z�\�� �g�Z��
�a�_�f�e�x�� 
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�<�� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b�� �k�� �A�_�f�_�e�v�g�u�f�� �d�h�^�_�d�k�h�f�� �J�N�� �a�_�f�e�b�� �^�_�e�y�l�� �g�Z�� ���� �d�Z�l�_�]�h�j�b�c���� �a�_�f�e�b��
�k�_�e�v�k�d�h�o�h�a�y�c�k�l�\�_�g�g�h�]�h�� �g�Z�a�g�Z�q�_�g�b�y���� �a�_�f�e�b�� �g�Z�k�_�e�_�g�g�u�o�� �i�m�g�d�l�h�\���� �a�_�f�e�b���i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�k�l�b����
�a�_�f�e�b���h�k�h�[�h���h�o�j�Z�g�y�_�f�u�o���l�_�j�j�b�l�h�j�b�c�����a�_�f�e�b���e�_�q�_�[�g�h-�h�a�^�h�j�h�\�b�l�_�e�v�g�u�o���f�_�k�l�g�h�k�l�_�c���b���d�m�j�h�j�l�h�\����
�a�_�f�e�b�� �i�j�b�j�h�^�h�h�o�j�Z�g�g�h�]�h�� �a�g�Z�q�_�g�b�y���� �a�_�f�e�b�� �j�_�d�j�_�Z�p�b�h�g�g�h�]�h�� �a�g�Z�q�_�g�b�y���� �a�_�f�e�b�� �b�k�l�h�j�b�d�h-
�d�m�e�v�l�m�j�g�h�]�h���g�Z�a�g�Z�q�_�g�b�y���b���h�k�h�[�h���p�_�g�g�u�_���a�_�f�e�b�������a�_�f�e�b���e�_�k�g�h�]�h���n�h�g�^�Z�����a�_�f�e�b���\�h�^�g�h�]�h���n�h�g�^�Z���b��
�a�_�f�e�b���a�Z�i�Z�k�Z�� 

�<���k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b���k���^�_�c�k�l�\�m�x�s�b�f���a�Z�d�h�g�h�^�Z�l�_�e�v�k�l�\�h�f�����b�a���\�k�_�o���i�_�j�_�q�b�k�e�_�g�g�u�o���\�u�r�_���\�b�^�h�\��
�d�Z�l�_�]�h�j�b�c���� �\�h�a�f�h�`�g�Z�� �d�m�i�e�y-�i�j�h�^�Z�`�Z�� �l�h�e�v�d�h�� �a�_�f�_�e�v�� �i�h�k�_�e�_�g�b�c�� ���]�h�j�h�^�h�\���� �i�h�k�_�e�d�h�\���� �k�_�e����
�^�_�j�_�\�_�g�v�������a�_�f�_�e�v���k�_�e�v�k�d�h�o�h�a�y�c�k�l�\�_�g�g�h�]�h���g�Z�a�g�Z�q�_�g�b�y�����a�_�f�_�e�v���i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�]�h���g�Z�a�g�Z�q�_�g�b�y�����<�k�_��
�h�k�l�Z�e�v�g�h�_�� �h�l�g�h�k�b�l�k�y�� �d�� �n�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�c�� �k�h�[�k�l�\�_�g�g�h�k�l�b�� �b�� �g�_�� �i�h�^�e�_�`�b�l�� �h�l�q�m�`�^�_�g�b�x�� ���m�q�Z�k�l�d�b��
�e�_�k�g�h�]�h�� �n�h�g�^�Z���� �a�_�f�e�b�� �h�[�h�j�h�g�u������ �e�b�[�h�� �b�a�t�y�l�h�� �b�a�� �h�[�h�j�h�l�Z�� ���\�h�^�h�h�o�j�Z�g�g�u�_�� �a�h�g�u���� �a�Z�i�h�\�_�^�g�b�d�b�� �b��
�l���^������ �A�_�f�e�b���� �i�j�_�^�h�k�l�Z�\�e�_�g�g�u�_�� �^�e�y�� �j�Z�a�f�_�s�_�g�b�y�� �b�� �j�Z�a�\�b�l�b�y�� �]�h�j�h�^�h�\���� �i�h�k�_�e�d�h�\�� �b�� �k�_�e�v�k�d�b�o��
�i�h�k�_�e�_�g�b�c���h�l�g�h�k�y�l�k�y���d���a�_�f�e�y�f���i�h�k�_�e�_�g�b�c�� 

�P�_�e�v�x�� �^�Z�g�g�h�]�h�� �b�k�k�e�_�^�h�\�Z�g�b�y�� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �h�[�a�h�j�� �j�u�g�d�Z�� �a�_�f�_�e�v�g�u�o�� �m�q�Z�k�l�d�h�\�� �F�h�k�d�h�\�k�d�h�c��
�h�[�e�Z�k�l�b�� 

�:�g�Z�e�b�a�� �j�u�g�d�Z�� �a�_�f�_�e�v�g�u�o�� �m�q�Z�k�l�d�h�\�� �F�h�k�d�h�\�k�d�h�c�� �h�[�e�Z�k�l�b�� �]�h�\�h�j�b�l�� �h�� �l�h�f���� �q�l�h�� �^�_�n�b�p�b�l��
�i�j�_�^�e�h�`�_�g�b�c�� �i�h�� �i�j�h�^�Z�`�_�� �a�_�f�_�e�v�g�u�o�� �m�q�Z�k�l�d�h�\�� �h�l�k�m�l�k�l�\�m�_�l�� �b�� �\�� �k�\�h�[�h�^�g�h�f�� �^�h�k�l�m�i�_�� �b�f�_�_�l�k�y��
�f�g�h�`�_�k�l�\�h���a�_�f�_�e�v�g�u�o���m�q�Z�k�l�d�h�\���j�Z�a�e�b�q�g�u�o���d�Z�l�_�]�h�j�b�c���\�u�k�l�Z�\�e�_�g�g�u�o���g�Z���i�j�h�^�Z�`�m�� 

�D�Z�d�� �\�b�^�g�h�� �b�a�� �^�b�Z�]�j�Z�f�f�u���� �i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�g�h�c�� �g�Z �J�b�k�m�g�d�_�� ������ �[�h�e�v�r�b�g�k�l�\�h�� �a�_�f�_�e�v�g�u�o��
�m�q�Z�k�l�d�h�\���� �i�j�_�^�e�Z�]�Z�_�f�u�o�� �d�� �j�_�Z�e�b�a�Z�p�b�b���� �k�h�k�l�Z�\�e�y�x�l�� �a�_�f�_�e�v�g�u�_�� �m�q�Z�k�l�d�b �i�h�^�� �B�@�K�� �± �������� �h�l��
�h�[�s�_�]�h���d�h�e�b�q�_�k�l�\�Z���i�j�_�^�e�h�`�_�g�b�c���i�h���i�j�h�^�Z�`�_���a�_�f�_�e�v�g�u�o���m�q�Z�k�l�d�h�\�����g�Z���\�l�h�j�h�f���f�_�k�l�_���a�_�f�_�e�v�g�u�_��
�m�q�Z�k�l�d�b�� �k�_�e�v�k�d�h�o�h�a�y�c�k�l�\�_�g�g�h�]�h�� �g�Z�a�g�Z�q�_�g�b�y�� �± ���������� �^�Z�e�_�_�� �k�e�_�^�m�x�l�� �a�_�f�_�e�v�g�u�_�� �m�q�Z�k�l�d�b��
�i�j�h�f�u�r�e�_�g�g�h�]�h���g�Z�a�g�Z�q�_�g�b�y���± 3%. 

  
�J�b�k�m�g�h�d���������J�Z�k�i�j�_�^�_�e�_�g�b�_���k�h�\�h�d�m�i�g�h�]�h �i�j�_�^�e�h�`�_�g�b�y���i�h���j�_�Z�e�b�a�Z�p�b�b���a�_�f�_�e�v�g�u�o���m�q�Z�k�l�d�h�\��

�F�h�k�d�h�\�k�d�h�c���h�[�e�Z�k�l�b���i�h���d�Z�l�_�]�h�j�b�y�f 
�?�k�e�b�� �]�h�\�h�j�b�l�v�� �h�� �d�h�e�b�q�_�k�l�\�_�� �i�j�_�^�e�h�`�_�g�b�c�� �i�h�� �i�j�h�^�Z�`�_�� �a�_�f�_�e�v�g�u�o�� �m�q�Z�k�l�d�h�\�� �g�Z�� �j�u�g�d�_��

�F�h�k�d�h�\�k�d�h�c�� �h�[�e�Z�k�l�b�� �\�� �a�Z�\�b�k�b�f�h�k�l�b�� �h�l�� �g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�b�y���� �l�h���� �d�Z�d�� �\�b�^�g�h�� �b�a�� �^�b�Z�]�j�Z�f�f�u����
�i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�g�h�c�� �g�b�`�_�� �g�Z �J�b�k�m�g�d�_�� ������ �e�b�^�b�j�m�_�l�� �J�b�`�k�d�h�_�� �g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�b�_���� �g�Z�� �\�l�h�j�h�f�� �f�_�k�l�_��
�;�_�e�h�j�m�k�k�d�h�_�����^�Z�e�_�_���k�e�_�^�m�x�l���D�m�j�k�d�h�_�����D�Z�a�Z�g�k�d�h�_���b���E�_�g�b�g�]�j�Z�^�k�d�h�_�����J�Z�k�i�j�_�^�_�e�_�g�b�_���k�h�\�h�d�m�i�g�h�]�h��
�i�j�_�^�e�h�`�_�g�b�y�� �i�h�� �j�_�Z�e�b�a�Z�p�b�b�� �a�_�f�_�e�v�g�u�o�� �m�q�Z�k�l�d�h�\�� �i�h�� �g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�b�y�f�� �F�h�k�d�h�\�k�d�h�c�� �h�[�e�Z�k�l�b����
�\�u�]�e�y�^�b�l���k�e�_�^�m�x�s�b�f���h�[�j�Z�a�h�f�� 

 
 
�B�k�l�h�q�g�b�d�����*�9�$���6�D�Z�\�H�U�����J�Y�D�V�D�Z�\�H�U���U�X�����>�`�h�g���E�Z�k�k�Z�e�v�����M�R�Q�H�V�O�D�Q�J�O�D�V�D�O�O�H���F�R�P 
http://www.opin.ru/analitycs/real_estate_market/resident_estate/residential.html 
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�:�g�Z�e�b�a���h�k�g�h�\�g�u�o���p�_�g�h�h�[�j�Z�a�m�x�s�b�o���n�Z�d�l�h�j�h�\ 
�J�Z�a�\�b�l�b�_�� �a�_�f�_�e�v�g�u�o�� �j�u�g�d�h�\�� �g�Z�o�h�^�b�l�k�y�� �\�� �k�Z�f�h�c�� �g�_�i�h�k�j�_�^�k�l�\�_�g�g�h�c�� �k�\�y�a�b�� �k�� �j�Z�a�\�b�l�b�_�f��

�j�u�g�d�Z�� �g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b���� �A�_�f�_�e�v�g�u�c�� �j�u�g�h�d�� �I�h�^�f�h�k�d�h�\�v�y��- �h�^�b�g�� �b�a�� �k�Z�f�u�o�� �^�b�g�Z�f�b�q�g�h��
�j�Z�a�\�b�\�Z�x�s�b�o�k�y�� �j�u�g�d�h�\�� �J�h�k�k�b�b���� �l�Z�d�� �d�Z�d�� �h�k�g�h�\�g�h�c�� �l�_�g�^�_�g�p�b�_�c�� �i�h�k�e�_�^�g�_�]�h�� �\�j�_�f�_�g�b�� ���g�_�k�f�h�l�j�y��
�g�Z���d�j�b�a�b�k�g�u�_���l�_�g�^�_�g�p�b�b�����y�\�e�y�_�l�k�y���i�h�\�u�r�_�g�g�u�c���k�i�j�h�k���g�Z���a�_�f�_�e�v�g�u�_���m�q�Z�k�l�d�b���\���i�j�b�]�h�j�h�^�_��- �d�Z�d��
�k�h���k�l�h�j�h�g�u���b�g�\�_�k�l�h�j�h�\�����l�Z�d���b���i�h�d�m�i�Z�l�_�e�_�c���`�b�e�v�y���b�a���F�h�k�d�\�u�����^�e�y���i�h�k�l�h�y�g�g�h�]�h���i�j�h�`�b�\�Z�g�b�y���a�Z��
�]�h�j�h�^�h�f���� �J�Z�k�l�_�l�� �d�h�e�b�q�_�k�l�\�h�� �d�h�l�l�_�^�`�g�u�o�� �i�h�k�_�e�d�h�\���� �d�j�m�i�g�u�o�� �e�h�]�b�k�l�b�q�_�k�d�b�o�� �p�_�g�l�j�h�\����
�j�Z�a�\�b�\�Z�_�l�k�y���q�Z�k�l�g�h�_���k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�h�����I�h�^�f�h�k�d�h�\�g�u�_���a�_�f�e�b���k�l�Z�g�h�\�y�l�k�y���i�j�_�^�f�_�l�h�f���i�j�b�k�l�Z�e�v�g�h�]�h��
�\�g�b�f�Z�g�b�y�� �\�k�_�� �[�h�e�v�r�_�]�h�� �d�j�m�]�Z�� �e�b�p�� �b�� �i�j�b�\�e�_�d�Z�x�l�� �g�h�\�u�o�� �m�q�Z�k�l�g�b�d�h�\���� �K�_�]�h�^�g�y���w�l�h�l�� �j�u�g�h�d��
�i�j�b�l�y�]�b�\�Z�_�l�� �d�� �k�_�[�_�� �a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�h�_�� �d�h�e�b�q�_�k�l�\�h�� �d�j�m�i�g�u�o�� �b�g�\�_�k�l�h�j�h�\���� �^�_�\�_�e�h�i�_�j�h�\���� �j�b�w�e�l�h�j�h�\����
�k�h�k�l�h�y�l�_�e�v�g�u�o���q�Z�k�l�g�u�o���e�b�p�����J�u�g�h�d���i�h�^�f�h�k�d�h�\�g�h�c���a�_�f�e�b�� �m�k�e�h�\�g�h���^�_�e�b�l�k�y���i�h���g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�b�y�f���b��
�i�h�� �m�^�Z�e�_�g�g�h�k�l�b�� �h�l�� �F�D�:�>���� �I�h�� �g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�b�y�f�� �p�_�g�Z�� �b�� �e�b�d�\�b�^�g�h�k�l�v�� �a�Z�\�b�k�y�l�� �h�l�� �b�k�l�h�j�b�q�_�k�d�b��
�k�e�h�`�b�\�r�b�o�k�y���i�j�_�^�i�h�q�l�_�g�b�c���b���i�h�l�_�g�p�b�Z�e�Z���j�Z�a�\�b�l�b�y���� 

�������A�Z�i�Z�^��- �k�Z�f�h�_���^�h�j�h�]�h�_���b���e�b�d�\�b�^�g�h�_���g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�b�_���� 
�������X�]�h-�a�Z�i�Z�^�g�h�_���b���k�_�\�_�j�h-�a�Z�i�Z�^�g�h�_���g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�b�y���a�Z���i�h�k�e�_�^�g�_�_���\�j�_�f�y���a�Z�f�_�l�g�h���\�h�a�j�h�k�e�b���\��

�p�_�g�_�� 
������ �<�h�k�l�h�q�g�u�_�� �g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�b�y�� �i�h�d�Z���� �d�j�h�f�_�� �h�i�j�_�^�_�e�_�g�g�u�o�� �f�_�k�l���� �g�_�� �y�\�e�y�x�l�k�y��

�i�j�b�\�e�_�d�Z�l�_�e�v�g�u�f�b���i�h���w�d�h�e�h�]�b�q�_�k�d�b�f���b���l�j�Z�g�k�i�h�j�l�g�u�f���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y�f���� 
�������X�`�g�h�_���g�Z�i�j�Z�\�e�_�g�b�_���² �K�b�f�n�_�j�h�i�h�e�v�k�d�h�_���b���D�Z�r�b�j�k�d�h�_���r�h�k�k�_�����l�j�Z�k�k�Z���F�h�k�d�\�Z���² �>�h�g��
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�h�k�m�s�_�k�l�\�e�y�_�l�k�y���i�_�j�_�o�h�^���h�l���\�_�e�b�q�b�g�u���l�_�d�m�s�_�]�h���q�b�k�l�h�]�h���^�h�o�h�^�Z�����h�l�^�Z�q�b�����g�Z���l�m���q�Z�k�l�v 

�\�e�h�`�_�g�g�h�]�h�� �d�Z�i�b�l�Z�e�Z���� �d�h�l�h�j�u�c�� �f�h�`�_�l�� �[�u�l�v�� �h�l�g�_�k�_�g�� �d�� �a�_�f�_�e�v�g�h�f�m�� �m�q�Z�k�l�d�m�� �b �_�]�h��
�\�h�a�f�_�s�_�g�b�_�� 
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�K�m�s�_�k�l�\�_�g�g�u�f�� �^�e�y�� �w�d�h�g�h�f�b�d�b�� �b�� �p�_�g�g�h�k�l�b�� �h�[�t�_�d�l�Z�� �y�\�e�y�x�l�k�y�� �\�h�a�f�h�`�g�h�k�l�b�� �w�d�h�g�h�f�b�b��

�j�_�k�m�j�k�h�\���� �H�l�� �h�l�g�h�r�_�g�b�y�� �i�h�e�_�a�g�h�c�� �i�e�h�s�Z�^�b�� �d�� �h�[�s�_�c�� �i�e�h�s�Z�^�b�� �i�h�f�_�s�_�g�b�c�� �a�Z�\�b�k�b�l��
�o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�k�l�b�d�Z�� �^�h�o�h�^�g�h�k�l�b�� �h�[�t�_�d�l�Z���� �q�_�f�� �[�h�e�v�r�_�� �w�l�h�� �h�l�g�h�r�_�g�b�_���� �l�_�f�� �[�h�e�v�r�_�� �h�l�g�h�r�_�g�b�_��
�^�h�o�h�^�Z�� �d�� �a�Z�l�j�Z�l�Z�f�� �g�Z�� �w�d�k�i�e�m�Z�l�Z�p�b�x�� �h�[�t�_�d�l�Z�� �b�� �l�_�f�� �f�_�g�v�r�_�� �^�h�e�y�� �k�m�f�f�u���� �i�h�^�e�_�`�Z�s�_�c��
�j�_�a�_�j�\�b�j�h�\�Z�g�b�x�� �g�Z�� �\�h�k�i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�h�� �h�[�t�_�d�l�Z�� ���\�h�a�\�j�Z�l�Z�� �d�Z�i�b�l�Z�e���� �\�� �q�b�k�l�h�f�� �^�h�o�h�^�_�� �h�l�� �k�^�Z�q�b��
�h�[�t�_�d�l�Z�� �\�� �Z�j�_�g�^�m���� �W�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�b�_�� �o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�k�l�b�d�b�� �\�� �[�h�e�v�r�_�c�� �k�l�_�i�_�g�b���\�e�b�y�x�l�� �g�Z�� �k�l�h�b�f�h�k�l�v��
�h�[�t�_�d�l�h�\�� �d�Z�i�b�l�Z�e�v�g�h�]�h�� �k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�Z�� �d�h�f�f�_�j�q�_�k�d�h�]�h�� �g�Z�a�g�Z�q�_�g�b�y�� �b�� �\�� �f�_�g�v�r�_�c�� �k�l�_�i�_�g�b�� �g�Z��
�k�l�h�b�f�h�k�l�v�� �a�_�f�_�e�v�g�u�o�� �m�q�Z�k�l�d�h�\���� �i�h�k�d�h�e�v�d�m�� �^�e�y�� �g�_�a�Z�k�l�j�h�_�g�g�u�o�� �a�_�f�_�e�v�g�u�o�� �m�q�Z�k�l�d�h�\�� �h�k�g�h�\�g�h�_��
�\�e�b�y�g�b�_�� �b�f�_�_�l�� �n�Z�d�l�b�q�_�k�d�b�_�� �b�� �n�b�a�b�q�_�k�d�b�_�� �i�Z�j�Z�f�_�l�j�u�� �b�� �f�_�k�l�h�i�h�e�h�`�_�g�b�_���� �<�� �i�h�^�Z�\�e�y�x�s�_�f��
�[�h�e�v�r�b�g�k�l�\�_�� �i�j�_�^�e�h�`�_�g�b�y�� �h�� �i�j�h�^�Z�`�_�� �a�_�f�_�e�v�g�u�o�� �m�q�Z�k�l�d�h�\�� �g�_�� �k�h�^�_�j�`�Z�l�� �m�k�e�h�\�b�c�� �i�h�� �i�_�j�_�^�Z�q�_��
�d�Z�d�h�]�h-�e�b�[�h�� �^�h�i�h�e�g�b�l�_�e�v�g�h�]�h�� �^�\�b�`�b�f�h�]�h�� �b�f�m�s�_�k�l�\�Z���� �G�Z�e�b�q�b�_�� �^�\�b�`�b�f�h�]�h�� �b�f�m�s�_�k�l�\�Z�� �\�e�b�y�_�l��
�g�Z���k�l�h�b�f�h�k�l�v���k�^�_�e�d�b���a�_�f�_�e�v�g�h�]�h���m�q�Z�k�l�d�Z���\���j�Z�a�f�_�j�_���k�l�h�b�f�h�k�l�b���w�l�h�]�h���b�f�m�s�_�k�l�\�Z���� 
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�<�U�<�H�>�U�����H�k�g�h�\�u�\�Z�y�k�v���g�Z���Z�g�Z�e�b�a�_���j�u�g�d�Z���g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b���f�h�`�g�h���k�^�_�e�Z�l�v���k�e�_�^�m�x�s�b�c��

�\�u�\�h�^���� �>�b�Z�i�Z�a�h�g�� �p�_�g�� �g�Z�� �B�@�K�� �D�j�Z�k�g�h�]�h�j�k�d�Z�� �\�u�y�\�e�_�g�� �[�_�a�� �m�q�_�l�Z�� �l�h�j�]�Z���� �Z�� �l�Z�d�� �`�_�� �k�� �m�q�_�l�h�f��
�j�Z�a�\�b�l�h�c���b�g�n�j�Z�k�l�j�m�d�l�m�j�u���\���j�Z�c�h�g�_���Z�g�Z�e�h�]�h�\���b���h�g���k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l�����h�l�����������������^�h���� 900 ���������j�m�[�e�_�c��
�a�Z�� �k�h�l�d�m���� �\�� �a�Z�\�b�k�b�f�h�k�l�b�� �h�l �j�Z�k�i�h�e�h�`�_�g�b�y���� �j�Z�a�\�b�l�b�y�� �b�g�n�j�Z�k�l�j�m�d�l�m�j�u���� �g�Z�e�b�q�b�y��
�d�h�f�f�m�g�b�d�Z�p�b�c�����m�^�Z�e�_�g�g�h�k�l�b���h�l���F�D�:�>�Z�����Z���l�Z�d���`�_���l�_�d�m�s�_�]�h���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y�� 
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3. �I�J�H�P�?�K�K���H�P�?�G�D�B 
3.1. �W�L�:�I�U���I�J�H�<�?�>�?�G�B�Y���H�P�?�G�D�B 

�<�� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b�� �k�� �i���� ������ �N�K�H�� �‹���� �©�H�[�s�b�_�� �i�h�g�y�l�b�y�� �h�p�_�g�d�b���� �i�h�^�o�h�^�u�� �d�� �h�p�_�g�d�_�� �b��
�l�j�_�[�h�\�Z�g�b�y�� �d�� �i�j�h�\�_�^�_�g�b�x�� �h�p�_�g�d�b�ª���� �m�l�\�_�j�`�^�_�g�g�h�]�h�� �i�j�b�d�Z�a�h�f�� �F�b�g�w�d�h�g�h�f�j�Z�a�\�b�l�b�y�� �J�N���h�l�� ��0 
�f�Z�y 2015 �]�����‹��97�����i�j�h�\�_�^�_�g�b�_���h�p�_�g�d�b���h�[�t�_�d�l�Z���\�d�e�x�q�Z�_�l���\���k�_�[�y���k�e�_�^�m�x�s�b�_���w�l�Z�i�u�� 

�x �a�Z�d�e�x�q�_�g�b�_���>�h�]�h�\�h�j�Z���g�Z�����i�j�h�\�_�^�_�g�b�_���h�p�_�g�d�b�����\�d�e�x�q�Z�x�s�_�]�h���a�Z�^�Z�g�b�_���g�Z���h�p�_�g�d�m�� 
�x �k�[�h�j���b���Z�g�Z�e�b�a���b�g�n�h�j�f�Z�p�b�b�����g�_�h�[�o�h�^�b�f�h�c���^�e�y���i�j�h�\�_�^�_�g�b�y���h�p�_�g�d�b�� 
�x �h�p�_�g�s�b�d���b�a�m�q�Z�_�l���d�h�e�b�q�_�k�l�\�_�g�g�u�_���b���d�Z�q�_�k�l�\�_�g�g�u�_���o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�k�l�b�d�b�����h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b����

�k�h�[�b�j�Z�_�l�� �b�g�n�h�j�f�Z�p�b�x���� �k�m�s�_�k�l�\�_�g�g�m�x�� �^�e�y�� �h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�y�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �h�[�t�_�d�l�Z�� �h�p�_�g�d�b�� �l�_�f�b����
�i�h�^�o�h�^�Z�f�b���b���f�_�l�h�^�Z�f�b�����d�h�l�h�j�u�_���g�Z���h�k�g�h�\�Z�g�b�b���k�m�`�^�_�g�b�y���h�p�_�g�s�b�d�Z���^�h�e�`�g�u�����[�u�l�v���i�j�b�f�_�g�_�g�u��
�i�j�b���i�j�h�\�_�^�_�g�b�b���h�p�_�g�d�b�����\���l�h�f���q�b�k�e�_�� 

a) �b�g�n�h�j�f�Z�p�b�x�� �� �h�� �� �i�h�e�b�l�b�q�_�k�d�b�o���� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�b�o���� �k�h�p�b�Z�e�v�g�u�o�� �b�� �w�d�h�e�h�]�b�q�_�k�d�b�o�� �b��
�i�j�h�q�b�o���n�Z�d�l�h�j�Z�o�����h�d�Z�a�u�\�Z�x�s�b�o���\�e�b�y�g�b�_���g�Z���k�l�h�b�f�h�k�l�v���h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b�� 

b) �b�g�n�h�j�f�Z�p�b�x�� �h�� �k�i�j�h�k�_�� �b�� �i�j�_�^�e�h�`�_�g�b�b�� �g�Z�� �j�u�g�d�_���� �d�� �d�h�l�h�j�h�f�m�� �h�l�g�h�k�b�l�k�y�� �h�[�t�_�d�l��
�h�p�_�g�d�b���� �\�d�e�x�q�Z�y�� �b�g�n�h�j�f�Z�p�b�x�� �h�� �n�Z�d�l�h�j�Z�o���� �\�e�b�y�x�s�b�o�� �g�Z�� �k�i�j�h�k�� �b�� �i�j�_�^�e�h�`�_�g�b�_����
�d�h�e�b�q�_�k�l�\�_�g�g�u�o�����b�����d�Z�q�_�k�l�\�_�g�g�u�o�����o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�k�l�b�d�Z�o���^�Z�g�g�u�o���n�Z�d�l�h�j�h�\�� 

c) �b�g�n�h�j�f�Z�p�b�x�� �� �h�[�� �� �h�[�t�_�d�l�_�� �� �h�p�_�g�d�b���� �� �\�d�e�x�q�Z�y�� �� �i�j�Z�\�h�m�k�l�Z�g�Z�\�e�b�\�Z�x�s�b�_�� �^�h�d�m�f�_�g�l�u������
�k�\�_�^�_�g�b�y�� �� �h�[�� �� �h�[�j�_�f�_�g�_�g�b�y�o���� �k�\�y�a�Z�g�g�u�o�� �� �k�� �h�[�t�_�d�l�h�f�� �� �h�p�_�g�d�b���� �b�g�n�h�j�f�Z�p�b�x�� �h�� �n�b�a�b�q�_�k�d�b�o��
�k�\�h�c�k�l�\�Z�o�����h�[�t�_�d�l�Z�����h�p�_�g�d�b�����_�]�h���l�_�o�g�b�q�_�k�d�b�o���b���w�d�k�i�e�m�Z�l�Z�p�b�h�g�g�u�o�����o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�k�l�b�d�Z�o�����b�a�g�h�k�_���b����
�m�k�l�Z�j�_�\�Z�g�b�y�o���� �� �i�j�h�r�e�u�o�� �b�� �h�`�b�^�Z�_�f�u�o�� �^�h�o�h�^�Z�o�� �b�� �a�Z�l�j�Z�l�Z�o���� �^�Z�g�g�u�_�� �[�m�o�]�Z�e�l�_�j�k�d�h�]�h�� �m�q�_�l�Z�� �b��
�h�l�q�_�l�g�h�k�l�b�����h�l�g�h�k�y�s�b�_�k�y���d���h�[�t�_�d�l�m���h�p�_�g�d�b�����Z���l�Z�d�`�_ �b�g�m�x���b�g�n�h�j�f�Z�p�b�x�����k�m�s�_�k�l�\�_�g�g�m�x�������^�e�y��
�h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�y���k�l�h�b�f�h�k�l�b���h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b�� 

�x �i�j�b�f�_�g�_�g�b�_�� �i�h�^�o�h�^�h�\�� �d�� �h�p�_�g�d�_���� �\�d�e�x�q�Z�y�� �\�u�[�h�j�� �f�_�l�h�^�h�\�� �h�p�_�g�d�b�� �b�� �h�k�m�s�_�k�l�\�e�_�g�b�_��
�g�_�h�[�o�h�^�b�f�u�o���j�Z�k�q�_�l�h�\�� 

�x �k�h�]�e�Z�k�h�\�Z�g�b�_�� ���h�[�h�[�s�_�g�b�_���� �j�_�a�m�e�v�l�Z�l�h�\�� �i�j�b�f�_�g�_�g�b�y�� �i�h�^�o�h�^�h�\�� �d�� �h�p�_�g�d�_�� �b��
�h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�_���b�l�h�]�h�\�h�c���\�_�e�b�q�b�g�u���k�l�h�b�f�h�k�l�b���h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b�� 

�x �k�h�k�l�Z�\�e�_�g�b�_���h�l�q�_�l�Z���h�[���h�p�_�g�d�_�� 

3.2. �I�H�>�O�H�>�U���D���H�P�?�G�D�? �A�?�F�?�E�V�G�H�=�H���M�Q�:�K�L�D�: 

.�F�_�l�h�^���k�j�Z�\�g�_�g�b�y���i�j�h�^�Z�` 
�F�_�l�h�^�� �i�j�b�f�_�g�y�_�l�k�y�� �^�e�y�� �h�p�_�g�d�b�� �a�_�f�_�e�v�g�u�o�� �m�q�Z�k�l�d�h�\���� �d�Z�d�� �a�Z�g�y�l�u�o�� �a�^�Z�g�b�y�f�b����

�k�l�j�h�_�g�b�y�f�b�� �b�� ���b�e�b���� �k�h�h�j�m�`�_�g�b�y�f�b�� ���^�Z�e�_�_��- �a�Z�k�l�j�h�_�g�g�u�o�� �a�_�f�_�e�v�g�u�o�� �m�q�Z�k�l�d�h�\������ �l�Z�d�� �b��
�a�_�f�_�e�v�g�u�o�� �m�q�Z�k�l�d�h�\���� �g�_�� �a�Z�g�y�l�u�o�� �a�^�Z�g�b�y�f�b���� �k�l�j�h�_�g�b�y�f�b�� �b�� ���b�e�b���� �k�h�h�j�m�`�_�g�b�y�f�b�� ���^�Z�e�_�_��- 
�g�_�a�Z�k�l�j�h�_�g�g�u�o�� �a�_�f�_�e�v�g�u�o�� �m�q�Z�k�l�d�h�\������ �M�k�e�h�\�b�_�� �i�j�b�f�_�g�_�g�b�y�� �f�_�l�h�^�Z��- �g�Z�e�b�q�b�_�� �b�g�n�h�j�f�Z�p�b�b�� �h��
�p�_�g�Z�o�� �k�^�_�e�h�d�� �k�� �a�_�f�_�e�v�g�u�f�b�� �m�q�Z�k�l�d�Z�f�b���� �y�\�e�y�x�s�b�f�b�k�y�� �Z�g�Z�e�h�]�Z�f�b�� �h�p�_�g�b�\�Z�_�f�h�]�h���� �I�j�b��
�h�l�k�m�l�k�l�\�b�b���b�g�n�h�j�f�Z�p�b�b���h���p�_�g�Z�o���k�^�_�e�h�d���k���a�_�f�_�e�v�g�u�f�b���m�q�Z�k�l�d�Z�f�b���^�h�i�m�k�d�Z�_�l�k�y���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�_��
�p�_�g���i�j�_�^�e�h�`�_�g�b�y�����k�i�j�h�k�Z���� 

�F�_�l�h�^���i�j�_�^�i�h�e�Z�]�Z�_�l���k�e�_�^�m�x�s�m�x���i�h�k�e�_�^�h�\�Z�l�_�e�v�g�h�k�l�v���^�_�c�k�l�\�b�c�� 
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�M�i�j�Z�\�e�_�g�q�_�k�d�b�_���j�Z�k�o�h�^�u���\�d�e�x�q�Z�x�l�k�y���\���k�h�k�l�Z�\���h�i�_�j�Z�p�b�h�g�g�u�o���j�Z�k�o�h�^�h�\���g�_�a�Z�\�b�k�b�f�h���h�l��
�l�h�]�h�����d�l�h���m�i�j�Z�\�e�y�_�l���h�[�t�_�d�l�h�f���g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b��- �k�h�[�k�l�\�_�g�g�b�d���b�e�b���m�i�j�Z�\�e�y�x�s�b�c�� 

�I�j�b���j�Z�k�q�_�l�_���d�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l�Z���d�Z�i�b�l�Z�e�b�a�Z�p�b�b���^�e�y���m�e�m�q�r�_�g�b�c���a�_�f�_�e�v�g�h�]�h���m�q�Z�k�l�d�Z���k�e�_�^�m�_�l��
�m�q�b�l�u�\�Z�l�v���g�Z�b�[�h�e�_�_���\�_�j�h�y�l�g�u�c���l�_�f�i���b�a�f�_�g�_�g�b�y���^�h�o�h�^�Z���h�l�� �m�e�m�q�r�_�g�b�c���b���g�Z�b�[�h�e�_�_���\�_�j�h�y�l�g�h�_��
�b�a�f�_�g�_�g�b�_�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �m�e�m�q�r�_�g�b�c�� ���g�Z�i�j�b�f�_�j���� �i�j�b�� �m�f�_�g�v�r�_�g�b�b�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �m�e�m�q�r�_�g�b�c��- 
�m�q�b�l�u�\�Z�l�v���\�h�a�\�j�Z�l���d�Z�i�b�l�Z�e�Z�����b�g�\�_�k�l�b�j�h�\�Z�g�g�h�]�h���\���m�e�m�q�r�_�g�b�y���� 

�<�� �k�\�y�a�b�� �k�� �h�l�k�m�l�k�l�\�b�_�f�� �d�h�g�p�_�i�p�b�b�� �i�h�� �a�Z�k�l�j�h�c�d�_�� �a�_�f�_�e�v�g�h�]�h�� �m�q�Z�k�l�d�Z�� �^�Z�g�g�u�c�� �f�_�l�h�^�� �\��
�h�p�_�g�d�_���g�_���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�e�k�y�� 

�F�_�l�h�^���i�j�_�^�i�h�e�Z�]�Z�_�f�h�]�h���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y 

�F�_�l�h�^���i�j�b�f�_�g�y�_�l�k�y���^�e�y���h�p�_�g�d�b���a�Z�k�l�j�h�_�g�g�u�o���b���g�_�a�Z�k�l�j�h�_�g�g�u�o���a�_�f�_�e�v�g�u�o���m�q�Z�k�l�d�h�\�� 
�M�k�e�h�\�b�_�� �i�j�b�f�_�g�_�g�b�y�� �f�_�l�h�^�Z��- �\�h�a�f�h�`�g�h�k�l�v�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y�� �a�_�f�_�e�v�g�h�]�h�� �m�q�Z�k�l�d�Z��

�k�i�h�k�h�[�h�f�����i�j�b�g�h�k�y�s�b�f���^�h�o�h�^�� 
�F�_�l�h�^���i�j�_�^�i�h�e�Z�]�Z�_�l���k�e�_�^�m�x�s�m�x���i�h�k�e�_�^�h�\�Z�l�_�e�v�g�h�k�l�v���^�_�c�k�l�\�b�c�� 
�h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�_�� �k�m�f�f�u�� �b�� �\�j�_�f�_�g�g�h�c�� �k�l�j�m�d�l�m�j�u�� �j�Z�k�o�h�^�h�\���� �g�_�h�[�o�h�^�b�f�u�o�� �^�e�y��

�b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y�� �a�_�f�_�e�v�g�h�]�h�� �m�q�Z�k�l�d�Z�� �\�� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b�� �k�� �\�Z�j�b�Z�g�l�h�f�� �_�]�h �g�Z�b�[�h�e�_�_�� �w�n�n�_�d�l�b�\�g�h�]�h��
�b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y�� ���g�Z�i�j�b�f�_�j���� �a�Z�l�j�Z�l�� �g�Z�� �k�h�a�^�Z�g�b�_�� �m�e�m�q�r�_�g�b�c�� �a�_�f�_�e�v�g�h�]�h�� �m�q�Z�k�l�d�Z�� �b�e�b�� �a�Z�l�j�Z�l�� �g�Z��
�j�Z�a�^�_�e�_�g�b�_�� �a�_�f�_�e�v�g�h�]�h�� �m�q�Z�k�l�d�Z�� �g�Z�� �h�l�^�_�e�v�g�u�_�� �q�Z�k�l�b���� �h�l�e�b�q�Z�x�s�b�_�k�y�� �n�h�j�f�Z�f�b�����\�b�^�h�f�� �b��
�o�Z�j�Z�d�l�_�j�h�f���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y���� 
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�h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�_�� �\�_�e�b�q�b�g�u�� �b�� �\�j�_�f�_�g�g�h�c�� �k�l�j�m�d�l�m�j�u�� �^�h�o�h�^�h�\�� �h�l�� �g�Z�b�[�h�e�_�_�� �w�n�n�_�d�l�b�\�g�h�]�h��
�b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y���a�_�f�_�e�v�g�h�]�h���m�q�Z�k�l�d�Z�� 

�h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�_���\�_�e�b�q�b�g�u���b���\�j�_�f�_�g�g�h�c���k�l�j�m�d�l�m�j�u���h�i�_�j�Z�p�b�h�g�g�u�o���j�Z�k�o�h�^�h�\�����g�_�h�[�o�h�^�b�f�u�o��
�^�e�y���i�h�e�m�q�_�g�b�y���^�h�o�h�^�h�\���h�l���g�Z�b�[�h�e�_�_���w�n�n�_�d�l�b�\�g�h�]�h���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y���a�_�f�_�e�v�g�h�]�h���m�q�Z�k�l�d�Z�� 

�h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�_�� �\�_�e�b�q�b�g�u�� �k�l�Z�\�d�b�� �^�b�k�d�h�g�l�b�j�h�\�Z�g�b�y���� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�m�x�s�_�c�� �m�j�h�\�g�x�� �j�b�k�d�Z��
�b�g�\�_�k�l�b�j�h�\�Z�g�b�y���d�Z�i�b�l�Z�e�Z���\���h�p�_�g�b�\�Z�_�f�u�c���a�_�f�_�e�v�g�u�c���m�q�Z�k�l�h�d�� 

�j�Z�k�q�_�l�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �a�_�f�_�e�v�g�h�]�h�� �m�q�Z�k�l�d�Z�� �i�m�l�_�f�� �^�b�k�d�h�g�l�b�j�h�\�Z�g�b�y�� �\�k�_�o�� �^�h�o�h�^�h�\���b��
�j�Z�k�o�h�^�h�\�����k�\�y�a�Z�g�g�u�o���k���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�_�f���a�_�f�_�e�v�g�h�]�h���m�q�Z�k�l�d�Z�� 

�I�j�b�� �w�l�h�f�� �i�h�^�� �^�b�k�d�h�g�l�b�j�h�\�Z�g�b�_�f�� �i�h�g�b�f�Z�_�l�k�y�� �i�j�h�p�_�k�k�� �i�j�b�\�_�^�_�g�b�y�� �\�k�_�o�� �[�m�^�m�s�b�o��
�^�h�o�h�^�h�\�� �b�� �j�Z�k�o�h�^�h�\�� �d�� �^�Z�l�_�� �i�j�h�\�_�^�_�g�b�y�� �h�p�_�g�d�b�� �i�h�� �h�i�j�_�^�_�e�_�g�g�h�c�� �h�p�_�g�s�b�d�h�f�� �k�l�Z�\�d�_��
�^�b�k�d�h�g�l�b�j�h�\�Z�g�b�y�� 

�>�e�y�� �i�j�b�\�_�^�_�g�b�y�� �\�k�_�o�� �[�m�^�m�s�b�o�� �^�h�o�h�^�h�\�� �b�� �j�Z�k�o�h�^�h�\�� �d�� �^�Z�l�_�� �i�j�h�\�_�^�_�g�b�y�� �h�p�_�g�d�b��
�b�k�i�h�e�v�a�m�x�l�k�y�� �k�l�Z�\�d�b�� �^�b�k�d�h�g�l�b�j�h�\�Z�g�b�y���� �i�h�e�m�q�Z�_�f�u�_�� �g�Z�� �h�k�g�h�\�_�� �Z�g�Z�e�b�a�Z�� �k�l�Z�\�h�d�� �h�l�^�Z�q�b�� �g�Z��
�d�Z�i�b�l�Z�e���Z�g�Z�e�h�]�b�q�g�u�o���i�h���m�j�h�\�g�x���j�b�k�d�h�\���b�g�\�_�k�l�b�p�b�c�� 

�B�k�l�h�q�g�b�d�h�f�� �^�h�o�h�^�h�\�� �f�h�`�_�l�� �[�u�l�v�� �k�^�Z�q�Z�� �\�� �Z�j�_�g�^�m���� �o�h�a�y�c�k�l�\�_�g�g�h�_�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�_��
�a�_�f�_�e�v�g�h�]�h�� �m�q�Z�k�l�d�Z�� �b�e�b�� �_�^�b�g�h�]�h�� �h�[�t�_�d�l�Z�� �g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b�� �e�b�[�h�� �i�j�h�^�Z�`�Z�� �a�_�f�_�e�v�g�h�]�h�� �m�q�Z�k�l�d�Z��
�b�e�b���_�^�b�g�h�]�h���h�[�t�_�d�l�Z���g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b���\���g�Z�b�[�h�e�_�_���\�_�j�h�y�l�g�u�_���k�j�h�d�b���i�h���j�u�g�h�q�g�h�c���k�l�h�b�f�h�k�l�b�� 

�J�Z�k�q�_�l�� �^�h�o�h�^�h�\�� �\�� �\�Z�j�b�Z�g�l�_�� �k�^�Z�q�b�� �g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b�� �\�� �Z�j�_�g�^�m�� �^�h�e�`�_�g�� �i�j�_�^�m�k�f�Z�l�j�b�\�Z�l�v��
�m�q�_�l���^�h�o�h�^�Z���h�l���i�j�h�^�Z�`�b���_�^�b�g�h�]�h���h�[�t�_�d�l�Z���g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b���\���d�h�g�p�_���i�j�h�]�g�h�a�g�h�]�h���i�_�j�b�h�^�Z�� 

�<�� �k�\�y�a�b�� �k�� �h�l�k�m�l�k�l�\�b�_�f�� �d�h�g�p�_�i�p�b�b�� �i�h�� �a�Z�k�l�j�h�c�d�_�� �a�_�f�_�e�v�g�h�]�h�� �m�q�Z�k�l�d�Z�� �^�Z�g�g�u�c�� �f�_�l�h�^�� �\��
�h�p�_�g�d�_���g�_���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�e�k�y�� 

3.3. �:�g�Z�e�b�a���g�Z�b�[�h�e�_�_���w�n�n�_�d�l�b�\�g�h�]�h���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y���h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b 

�K�h�]�e�Z�k�g�h���i��������-���������������N�K�H���‹���� 
���� �:�g�Z�e�b�a�� �g�Z�b�[�h�e�_�_�� �w�n�n�_�d�l�b�\�g�h�]�h�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y�� �e�_�`�b�l�� �\�� �h�k�g�h�\�_�� �h�p�_�g�h�d�� �j�u�g�h�q�g�h�c��

�k�l�h�b�f�h�k�l�b���g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b. 
���� �G�Z�b�[�h�e�_�_�� �w�n�n�_�d�l�b�\�g�h�_�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�_�� �i�j�_�^�k�l�Z�\�e�y�_�l�� �k�h�[�h�c�� �l�Z�d�h�_�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�_��

�g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b, �d�h�l�h�j�h�_ �f�Z�d�k�b�f�b�a�b�j�m�_�l�� �_�_�� �i�j�h�^�m�d�l�b�\�g�h�k�l�v��(�k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�m�_�l�� �_�_�� �g�Z�b�[�h�e�v�r�_�c��
�k�l�h�b�f�h�k�l�b) �b�� �d�h�l�h�j�h�_�� �n�b�a�b�q�_�k�d�b�� �\�h�a�f�h�`�g�h, �x�j�b�^�b�q�_�k�d�b�� �j�Z�a�j�_�r�_�g�h��(�g�Z�� �^�Z�l�m�� �h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�y��
�k�l�h�b�f�h�k�l�b���h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b) �b���n�b�g�Z�g�k�h�\�h���h�i�j�Z�\�^�Z�g�h. 

���� �:�g�Z�e�b�a�� �g�Z�b�[�h�e�_�_�� �w�n�n�_�d�l�b�\�g�h�]�h�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y�� �i�h�a�\�h�e�y�_�l�� �\�u�y�\�b�l�v�� �g�Z�b�[�h�e�_�_��
�i�j�b�[�u�e�v�g�h�_�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�_ �h�[�t�_�d�l�Z�� �g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b, �g�Z�� �d�h�l�h�j�u�c�� �h�j�b�_�g�l�b�j�m�x�l�k�y�� �m�q�Z�k�l�g�b�d�b��
�j�u�g�d�Z��(�i�h�d�m�i�Z�l�_�e�b�� �b�� �i�j�h�^�Z�\�p�u) �i�j�b �n�h�j�f�b�j�h�\�Z�g�b�b�� �p�_�g�u�� �k�^�_�e�d�b. �I�j�b�� �h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�b��
�j�u�g�h�q�g�h�c�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �h�p�_�g�s�b�d�� �j�m�d�h�\�h�^�k�l�\�m�_�l�k�y�� �j�_�a�m�e�v�l�Z�l�Z�f�b �w�l�h�]�h�� �Z�g�Z�e�b�a�Z�� �^�e�y�� �\�u�[�h�j�Z��
�i�h�^�o�h�^�h�\���b���f�_�l�h�^�h�\���h�p�_�g�d�b���h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b���b���\�u�[�h�j�Z���k�h�i�h�k�l�Z�\�b�f�u�o���h�[�t�_�d�l�h�\ �g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b��
�i�j�b���i�j�b�f�_�g�_�g�b�b���d�Z�`�^�h�]�h���i�h�^�o�h�^�Z. 

�G�Z�b�[�h�e�_�_�� �w�n�n�_�d�l�b�\�g�h�_�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�_�� ���G�W�B���� �a�_�f�_�e�v�g�h�]�h�� �m�q�Z�k�l�d�Z�� �b�� �m�e�m�q�r�_�g�b�c�� �± �w�l�h��
�\�_�j�h�y�l�g�h�_���� �a�Z�d�h�g�g�h�_���� �n�b�a�b�q�_�k�d�b�� �\�h�a�f�h�`�g�h�_���� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�b�� �p�_�e�_�k�h�h�[�j�Z�a�g�h�_�� �b�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�h 
�h�k�m�s�_�k�l�\�b�f�h�_���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�_���� �d�h�l�h�j�h�_���i�j�b�\�h�^�b�l�� �d���f�Z�d�k�b�f�Z�e�v�g�h�c���i�j�h�^�m�d�l�b�\�g�h�k�l�b���h�[�t�_�d�l�Z�� �b 
�g�Z�b�\�u�k�r�_�c���_�]�h���k�l�h�b�f�h�k�l�b�� 

�K�h�\�h�d�m�i�g�h�k�l�v�� �i�j�h�p�_�^�m�j�� �h�l�u�k�d�Z�g�b�y�� �b�� �h�[�h�k�g�h�\�Z�g�b�_�� �\�u�[�h�j�Z�� �\�Z�j�b�Z�g�l�Z�� �G�W�B�� �b�a 
�f�g�h�`�_�k�l�\�Z�� �Z�e�v�l�_�j�g�Z�l�b�\�g�u�o�� �\�Z�j�b�Z�g�l�h�\�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y�� �h�[�t�_�d�l�Z�� �h�p�_�g�d�b���� �g�Z�a�u�\�Z�_�l�k�y�� �Z�g�Z�e�b�a�h�f 
�G�W�B. �:�g�Z�e�b�a���G�W�B���h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b���i�j�h�\�h�^�b�l�k�y���i�h���d�j�b�l�_�j�b�y�f���k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�y���a�Z�d�h�g�h�^�Z�l�_�e�v�k�l�\�m�� 
�n�b�a�b�q�_�k�d�h�c�� �h�k�m�s�_�k�l�\�b�f�h�k�l�b���� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�c�� �p�_�e�_�k�h�h�[�j�Z�a�g�h�k�l�b�� �b�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�h�c 
�h�k�m�s�_�k�l�\�b�f�h�k�l�b�����f�Z�d�k�b�f�Z�e�v�g�h�c���^�h�o�h�^�g�h�k�l�b���b���g�Z�b�\�u�k�r�_�c���k�l�h�b�f�h�k�l�b�� 

�:�e�]�h�j�b�l�f�� �i�h�b�k�d�Z�� �\�Z�j�b�Z�g�l�Z�� �g�Z�b�[�h�e�_�_�� �w�n�n�_�d�l�b�\�g�h�]�h�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y �h�p�_�g�b�\�Z�_�f�h�]�h��
�h�[�t�_�d�l�Z���g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b���k�h�k�l�h�b�l���b�a���i�y�l�b���w�l�Z�i�h�\�� 

���� �k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l�k�y�� �f�Z�d�k�b�f�Z�e�v�g�h�� �i�h�e�g�u�c�� ���i�h �\�h�a�f�h�`�g�h�k�l�b�� �b�k�q�_�j�i�u�\�Z�x�s�b�c�� �i�_�j�_�q�_�g�v��
�\�Z�j�b�Z�g�l�h�\�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y���� �d�h�l�h�j�u�_�� �©�\�� �i�j�b�g�p�b�i�_�ª�� �f�h�]�m�l�� �[�u�l�v�� �j�_�Z�e�b�a�h�\�Z�g�u�� �g�Z �[�Z�a�_��
�h�p�_�g�b�\�Z�_�f�h�]�h���h�[�t�_�d�l�Z���g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b�� 

���� �b�a�� �k�h�k�l�Z�\�e�_�g�g�h�]�h�� �i�_�j�_�q�g�y�� �b�k�d�e�x�q�Z�x�l�k�y�� �l�_�� �i�j�b�g�p�b�i�b�Z�e�v�g�h�� �\�h�a�f�h�`�g�u�_�� �\�Z�j�b�Z�g�l�u�� 
�j�_�Z�e�b�a�Z�p�b�y���d�h�l�h�j�u�o���f�h�`�_�l���\�k�l�j�_�l�v���g�_�i�j�_�h�^�h�e�b�f�u�_���i�j�_�i�y�l�k�l�\�b�y���\�k�e�_�^�k�l�\�b�_ �a�Z�d�h�g�h�^�Z�l�_�e�v�g�u�o��
�b���g�h�j�f�Z�l�b�\�g�h-�i�j�Z�\�h�\�u�o���h�]�j�Z�g�b�q�_�g�b�c; 
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���� �g�Z�� �l�j�_�l�v�_�f�� �w�l�Z�i�_�� �Z�g�Z�e�b�a�Z�� �G�W�B�� �h�i�j�_�^�_�e�y�x�l�k�y�� �\�h�a�f�h�`�g�h�k�l�b�� �n�b�a�b�q�_�k�d�h�c 
�h�k�m�s�_�k�l�\�b�f�h�k�l�b�� �\�Z�j�b�Z�g�l�h�\���� �h�k�l�Z�x�s�b�o�k�y�� �\�� �i�_�j�_�q�g�_�� �i�h�k�e�_�� �i�j�h�p�_�^�m�j�� �w�l�Z�i�Z�� �������G�Z�� �w�l�h�f 
�h�q�_�j�_�^�g�h�f���w�l�Z�i�_���b�a���i�_�j�_�q�g�y���b�k�d�e�x�q�Z�x�l�k�y���\�Z�j�b�Z�g�l�u�����h�k�m�s�_�k�l�\�e�_�g�b�_���d�h�l�h�j�u�o���g�_�\�h�a�f�h�`�g�h���b�a- 
�a�Z�� �g�_�^�h�k�l�Z�l�h�q�g�h�� �\�u�k�h�d�h�]�h�� �d�Z�q�_�k�l�\�Z�� �a�_�f�_�e�v�g�h�]�h�� �m�q�Z�k�l�d�Z���� �B�a�� �w�l�h�]�h�� �i�_�j�_�q�g�y���b�k�d�e�x�q�Z�x�l�k�y��
�l�Z�d�`�_ �\�Z�j�b�Z�g�l�u���� �d�h�l�h�j�u�_�� �g�_�� �f�h�]�m�l�� �[�u�l�v�� �j�_�Z�e�b�a�h�\�Z�g�u�� �b�a-�a�Z�� �g�_�\�u�i�h�e�g�b�f�h�k�l�b�� �d�Z�d�b�o-�e�b�[�h��
�a�\�_�g�v�_�\ �l�_�o�g�h�e�h�]�b�q�_�k�d�h�c���p�_�i�h�q�d�b���i�e�Z�g�b�j�m�_�f�h�]�h���k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�Z�� 

���� �a�Z�d�h�g�h�^�Z�l�_�e�v�g�h�� �j�Z�a�j�_�r�_�g�g�u�_�� �b�� �n�b�a�b�q�_�k�d�b�� �h�k�m�s�_�k�l�\�b�f�u�_�� �\�Z�j�b�Z�g�l�u�� �h�k�l�Z�x�l�k�y�� �\ 
�i�_�j�_�q�g�_�� �i�h�l�_�g�p�b�Z�e�v�g�h�� �\�h�a�f�h�`�g�u�o�� �\�Z�j�b�Z�g�l�h�\�� �l�h�e�v�d�h�� �\�� �k�e�m�q�Z�_�� �b�o�� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�c 
�p�_�e�_�k�h�h�[�j�Z�a�g�h�k�l�b; 

���� �g�Z�� �i�y�l�h�f�� �w�l�Z�i�_�� �b�a�� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�b�� �p�_�e�_�k�h�h�[�j�Z�a�g�u�o�� �\�Z�j�b�Z�g�l�h�\�� �\�u�[�b�j�Z�_�l�k�y �\�Z�j�b�Z�g�l��
�b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y�� �h�p�_�g�b�\�Z�_�f�h�]�h�� �h�[�t�_�d�l�Z�� �g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b���� �h�[�_�k�i�_�q�b�\�Z�x�s�b�c�� �k�h�[�k�l�\�_�g�g�b�d�m 
�f�Z�d�k�b�f�Z�e�v�g�m�x���^�h�o�h�^�g�h�k�l�v���b���f�Z�d�k�b�f�Z�e�v�g�m�x���k�l�h�b�f�h�k�l�v���h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b. 

�H�l�[�h�j�� �a�Z�d�h�g�h�^�Z�l�_�e�v�g�h�� �^�h�i�m�k�l�b�f�u�o�� �\�Z�j�b�Z�g�l�h�\�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y�� �h�[�t�_�d�l�Z�� �h�p�_�g�d�b 
�h�k�m�s�_�k�l�\�e�y�_�l�k�y���g�Z���h�k�g�h�\�_: 

�����Z�d�l�Z���j�Z�a�j�_�r�_�g�g�h�]�h���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y���a�_�f�_�e�v�g�h�]�h���m�q�Z�k�l�d�Z�� 
�����k�i�j�Z�\�d�b���]�h�k�m�^�Z�j�k�l�\�_�g�g�h�]�h���]�j�Z�^�h�k�l�j�h�b�l�_�e�v�g�h�]�h���d�Z�^�Z�k�l�j�Z���g�Z���a�_�f�_�e�v�g�u�c���m�q�Z�k�l�h�d�� 
�K�i�b�k�h�d�� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�m�x�s�b�o�� �a�Z�d�h�g�h�^�Z�l�_�e�v�k�l�\�m�� �\�Z�j�b�Z�g�l�h�\�� �^�h�e�`�_�g�� �n�h�j�f�b�j�h�\�Z�l�v�k�y�� �k 

�m�q�_�l�h�f���\�h�a�f�h�`�g�h�k�l�b���b�a�f�_�g�_�g�b�y�� 
���� �n�m�g�d�p�b�h�g�Z�e�v�g�h�]�h �g�Z�a�g�Z�q�_�g�b�y�� ���\�h�a�f�h�`�g�u�_�� �\�Z�j�b�Z�g�l�u�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y���� �h�n�b�k�g�u�c�� 

�l�h�j�]�h�\�u�c�����a�j�_�e�b�s�g�h-�j�Z�a�\�e�_�d�Z�l�_�e�v�g�u�c�����k�_�j�\�b�k�g�u�c�����i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�_�g�g�h-�k�d�e�Z�^�k�d�h�c�����`�b�e�h�c���b���^�j������ 
���� �d�h�g�k�l�j�m�d�l�b�\�g�u�o�� �j�_�r�_�g�b�c�� ���\�h�a�f�h�`�g�u�_�� �\�Z�j�b�Z�g�l�u���� �j�_�f�h�g�l���� �j�_�d�h�g�k�l�j�m�d�p�b�y���� �k�g�h�k�� �b 

�g�h�\�h�_���k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�h���� 
�>�e�y�� �^�Z�e�v�g�_�c�r�_�]�h�� �Z�g�Z�e�b�a�Z�� �b�a�� �\�k�_�o�� �h�l�h�[�j�Z�g�g�u�o�� �\�Z�j�b�Z�g�l�h�\���� �H�p�_�g�s�b�d�� �h�k�l�Z�\�e�y�_�l�� �l�h�e�v�d�h 

�l�_���\�Z�j�b�Z�g�l�u�����d�h�l�h�j�u�_���i�j�_�^�m�k�f�h�l�j�_�g�u���\���Z�d�l�_���j�Z�a�j�_�r�_�g�g�h�]�h���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y���b�e�b���\���d�Z�^�Z�k�l�j�h�\�h�c 
�k�i�j�Z�\�d�_���g�Z���a�_�f�_�e�v�g�u�c���m�q�Z�k�l�h�d���h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b�� 

�L�j�_�[�h�\�Z�g�b�y�� �d�� �i�j�h�\�_�j�d�_�� �d�Z�`�^�h�]�h�� �b�a�� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�m�x�s�b�o�� �a�Z�d�h�g�h�^�Z�l�_�e�v�k�l�\�m �\�Z�j�b�Z�g�l�h�\��
�b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y���h�[�t�_�d�l�Z���g�Z���\�h�a�f�h�`�g�h�k�l�v���b�o���n�b�a�b�q�_�k�d�h�c���h�k�m�s�_�k�l�\�b�f�h�k�l�b�� 

�>�e�y�� �^�Z�e�v�g�_�c�r�_�]�h�� �Z�g�Z�e�b�a�Z�� �\�� �d�Z�q�_�k�l�\�_�� �n�b�a�b�q�_�k�d�b�� �\�h�a�f�h�`�g�u�o�� �\�Z�j�b�Z�g�l�h�\�� �b�a 
�i�_�j�\�h�g�Z�q�Z�e�v�g�h���h�l�h�[�j�Z�g�g�u�o���\�Z�j�b�Z�g�l�h�\���b�k�i�h�e�v�a�m�x�l�k�y�� 

���� �\�Z�j�b�Z�g�l�u���� �g�_�� �l�j�_�[�m�x�s�b�_�� �b�a�f�_�g�_�g�b�y�� �d�h�g�k�l�j�m�d�l�b�\�g�u�o�� �j�_�r�_�g�b�c�� �h�[�t�_�d�l�Z�� �h�p�_�g�d�b 
���\�Z�j�b�Z�g�l�� �l�_�d�m�s�_�]�h�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y���� �\�Z�j�b�Z�g�l�� �b�a�f�_�g�_�g�b�y�� �n�m�g�d�p�b�h�g�Z�e�v�g�h�]�h�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y�� �k 
�i�j�h�\�_�^�_�g�b�_�f���d�h�k�f�_�l�b�q�_�k�d�h�]�h���j�_�f�h�g�l�Z���b���l���^������ 

���� �\�Z�j�b�Z�g�l�u�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y�� �h�[�t�_�d�l�Z�� �h�p�_�g�d�b���� �^�e�y�� �h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�y�� �\�h�a�f�h�`�g�h�k�l�b�� �b�o 
�n�b�a�b�q�_�k�d�h�c���h�k�m�s�_�k�l�\�b�f�h�k�l�b���l�j�_�[�m�_�l�k�y���i�j�h�\�_�^�_�g�b�_���k�i�_�p�b�Z�e�v�g�h�]�h���h�[�k�e�_�^�h�\�Z�g�b�y���l�_�o�g�b�q�_�k�d�h�]�h 
�k�h�k�l�h�y�g�b�y���a�^�Z�g�b�c���b���k�h�h�j�m�`�_�g�b�c�� 

�L�j�_�[�h�\�Z�g�b�y�� �d�� �i�j�h�\�_�j�d�_�� �d�Z�`�^�h�]�h�� �b�a�� �\�Z�j�b�Z�g�l�h�\�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y�� �h�[�t�_�d�l�Z�� �g�Z 
�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�m�x���p�_�e�_�k�h�h�[�j�Z�a�g�h�k�l�v�� 

�D�j�b�l�_�j�b�_�f�� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�c�� �p�_�e�_�k�h�h�[�j�Z�a�g�h�k�l�b�� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �i�h�e�h�`�b�l�_�e�v�g�u�c�� �\�h�a�\�j�Z�l 
�b�g�\�_�k�l�b�j�m�_�f�h�]�h�� �d�Z�i�b�l�Z�e�Z���� �l�h�� �_�k�l�v�� �\�h�a�\�j�Z�l���� �j�Z�\�g�u�c�� �b�e�b�� �[�h�e�v�r�b�c�� �j�Z�k�o�h�^�h�\�� �g�Z�� �d�h�f�i�_�g�k�Z�p�b�x 
�a�Z�l�j�Z�l���i�h���k�h�^�_�j�`�Z�g�b�x�����n�b�g�Z�g�k�h�\�u�o���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\���b���g�Z�q�Z�e�v�g�u�o���b�g�\�_�k�l�b�p�b�c�� 

�L�Z�d�b�f�� �h�[�j�Z�a�h�f���� �\�k�_�� �\�Z�j�b�Z�g�l�u�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y���� �d�h�l�h�j�u�_�� �f�h�]�m�l�� �h�[�_�k�i�_�q�b�l�v 
�i�h�e�h�`�b�l�_�e�v�g�u�c���^�h�o�h�^�����j�Z�k�k�f�Z�l�j�b�\�Z�x�l�k�y���d�Z�d���w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�b���p�_�e�_�k�h�h�[�j�Z�a�g�u�_���\�Z�j�b�Z�g�l�u�� 

�?�k�e�b�� �\�Z�j�b�Z�g�l�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y�� �g�_�� �i�j�_�^�i�h�e�Z�]�Z�_�l�� �i�h�e�m�q�_�g�b�y�� �j�_�]�m�e�y�j�g�h�]�h�� �^�h�o�h�^�Z�� �h�l 
�w�d�k�i�e�m�Z�l�Z�p�b�b�����l�h���\���o�h�^�_���Z�g�Z�e�b�a�Z���h�l�[�b�j�Z�x�l�k�y���l�_���\�Z�j�b�Z�g�l�u�����d�h�l�h�j�u�_���k�h�a�^�Z�x�l���g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�v�����i�h 
�k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �j�Z�\�g�m�x�� �b�e�b�� �i�j�_�\�u�r�Z�x�s�m�x�� �b�a�^�_�j�`�d�b�� �g�Z�� �k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�h�� �b�e�b�� �j�_�d�h�g�k�l�j�m�d�p�b�x��
�h�[�t�_�d�l�Z �^�e�y���w�l�h�]�h���g�h�\�h�]�h���\�Z�j�b�Z�g�l�Z���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y�� 

�L�j�_�[�h�\�Z�g�b�y�� �d�� �\�u�y�\�e�_�g�b�x�� �b�a�� �h�l�h�[�j�Z�g�g�u�o�� �\�Z�j�b�Z�g�l�h�\�� �l�Z�d�h�]�h�� �\�Z�j�b�Z�g�l�Z �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y����
�d�h�l�h�j�u�c���h�[�_�k�i�_�q�b�\�Z�_�l���f�Z�d�k�b�f�Z�e�v�g�m�x���^�h�o�h�^�g�h�k�l�v���b���g�Z�b�\�u�k�r�m�x���k�l�h�b�f�h�k�l�v �h�[�t�_�d�l�Z�� 

�B�a�� �\�k�_�o�� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�b�� �p�_�e�_�k�h�h�[�j�Z�a�g�u�o�� �\�Z�j�b�Z�g�l�h�\�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y���� �l�h�l�� �\�Z�j�b�Z�g�l 
�b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y�� �h�[�t�_�d�l�Z�� �h�p�_�g�d�b���� �d�h�l�h�j�u�c�� �h�[�_�k�i�_�q�b�\�Z�_�l�� �k�h�[�k�l�\�_�g�g�b�d�m�� �f�Z�d�k�b�f�Z�e�v�g�m�x 
�^�h�o�h�^�g�h�k�l�v���b���f�Z�d�k�b�f�Z�e�v�g�m�x���k�l�h�b�f�h�k�l�v�����i�j�b�a�g�Z�_�l�k�y���\�Z�j�b�Z�g�l�h�f�����h�l�\�_�q�Z�x�s�b�f���i�j�b�g�p�b�i�m���G�W�B 
�h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b�� 



66 
�A�:�H���B�D�N���©�D�h�g�K�ª�����]���F�h�k�d�\�Z�����i�j-�^���D�Z�^�h�f�p�_�\�Z�����^�����������d���������l�_�e������ 965-174-17-93  
 

 

�K�h�]�e�Z�k�g�h�� �i�j�_�^�h�k�l�Z�\�e�_�g�g�u�f�� �A�Z�d�Z�a�q�b�d�h�f �^�h�d�m�f�_�g�l�Z�f���� �\�� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b�� �k�h�� �k�l�j�h�b�l�_�e�v�g�h- 
�l�_�o�g�b�q�_�k�d�b�f�b�� �o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�k�l�b�d�Z�f�b�� �a�^�Z�g�b�c�� �H�[�t�_�d�l�u�� �f�h�]�m�l�� �j�Z�k�k�f�Z�l�j�b�\�Z�l�v�k�y�� �d�Z�d�� �g�_�`�b�e�u�_��
�a�^�Z�g�b�y, �k�h�h�j�m�`�_�g�b�_���b���a�_�f�_�e�v�g�u�c���m�q�Z�k�l�h�d���\���k�h�k�l�Z�\�_���b�f�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h�]�h���d�h�f�i�e�_�d�k�Z. 

�:�g�Z�e�b�a���g�Z�b�[�h�e�_�_���w�n�n�_�d�l�b�\�g�h�]�h���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y���a�_�f�_�e�v�g�h�]�h���m�q�Z�k�l�d�Z�����d�Z�d��
�k�\�h�[�h�^�g�h�]�h 

�I�j�b���i�j�h�\�_�^�_�g�b�b���Z�g�Z�e�b�a�Z���g�Z�b�[�h�e�_�_���w�n�n�_�d�l�b�\�g�h�]�h���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y���a�_�f�_�e�v�g�u�o �m�q�Z�k�l�d�h�\ 
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�i�j�_�^�i�h�e�Z�]�Z�_�l�k�y�� �q�l�h�� �m�q�Z�k�l�d�b �y�\�e�y�x�l�k�y�� �g�_�a�Z�k�l�j�h�_�g�g�u�f�b ���b�e�b�� �f�h�`�_�l�� �[�u�l�v�� �h�k�\�h�[�h�`�^�_�g�� �i�m�l�_�f��
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�j�Z�k�i�j�h�k�l�j�Z�g�y�_�l�k�y�� �^�_�c�k�l�\�b�_ �l�b�i�b�q�g�u�o�� �k�_�j�\�b�l�m�l�h�\�� ���h�]�j�Z�g�b�q�_�g�b�y�� �\�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�b�� �b��
�h�[�j�_�f�_�g�_�g�b�y�� �a�_�f�_�e�v�� �k�h�]�e�Z�k�g�h �m�k�e�h�\�b�y�f�� �]�h�j�h�^�k�d�b�o�� �b�g�`�_�g�_�j�g�u�o�� �k�e�m�`�[���� �M�i�j�Z�\�e�_�g�b�y��
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�\�e�b�y�g�b�y���g�Z���i�h�k�e�_�^�m�x�s�_�_ �j�Z�a�\�b�l�b�_ �m�q�Z�k�l�d�Z�� 

�I�_�j�_�^�� �l�_�f�� �d�Z�d�� �i�_�j�_�c�l�b�� �d�� �a�Z�k�l�j�h�c�d�_�� �m�q�Z�k�l�d�Z���� �g�_�h�[�o�h�^�b�f�h�� �B�B�B�B�B�B�B�B�B�B�m�l�\�_�j�`�^�_�g�b�_��
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�N�b�a�b�q�_�k�d�Z�y���\�h�a�f�h�`�g�h�k�l�v 
�J�Z�k�k�f�Z�l�j�b�\�Z�_�f�u�c�����a�Z�k�l�j�h�_�g�g�u�c���a�_�f�_�e�v�g�u�c���m�q�Z�k�l�h�d���b�f�_�_�l���j�h�\�g�u�c���k�i�h�d�h�c�g�u�c �j�_�e�v�_�n����

�B�g�`�_�g�_�j�g�u�_�� �d�h�f�f�m�g�b�d�Z�p�b�b�� �i�j�b�k�m�l�k�l�\�m�x�l���� �N�b�a�b�q�_�k�d�b�_�� �o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�k�l�b�d�b�� �m�q�Z�k�l�d�Z�� �g�_ �k�e�_�^�m�_�l��
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4.  �J�:�K�Q�?�L���K�I�J�:�<�?�>�E�B�<�H�C �K�L�H�B�F�H�K�L�B���H�;�T�?�D�L�:���H�P�?�G�D�B - �A�>�:�G�B�C��. 

�I�j�b�� �h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�b�� �k�i�j�Z�\�_�^�e�b�\�h�c�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �b�f�m�s�_�k�l�\�Z�� �h�[�u�q�g�h�� �b�k�i�h�e�v�a�m�x�l�� �l�j�b��
�h�k�g�h�\�g�u�o���i�h�^�o�h�^�Z�� 

�x �a�Z�l�j�Z�l�g�u�c���i�h�^�o�h�^�� 
�x �k�j�Z�\�g�b�l�_�e�v�g�u�c�����i�h�^�o�h�^�� 
�x �^�h�o�h�^�g�u�c���i�h�^�o�h�^�� 
�D�Z�`�^�u�c�� �b�a�� �w�l�b�o���i�h�^�o�h�^�h�\�� �i�j�b�\�h�^�b�l�� �d�� �i�h�e�m�q�_�g�b�x�� �j�Z�a�e�b�q�g�u�o�� �p�_�g�h�\�u�o�� �o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�k�l�b�d��

�h�[�t�_�d�l�h�\���� �>�Z�e�v�g�_�c�r�b�c�� �k�j�Z�\�g�b�l�_�e�v�g�u�c�� �Z�g�Z�e�b�a�� �i�h�a�\�h�e�y�_�l�� �\�a�\�_�k�b�l�v�� �^�h�k�l�h�b�g�k�l�\�Z���b�� �g�_�^�h�k�l�Z�l�d�b��
�d�Z�`�^�h�]�h�� �b�a�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�g�u�o�� �f�_�l�h�^�h�\�� �b�� �m�k�l�Z�g�h�\�b�l�v�� �h�d�h�g�q�Z�l�_�e�v�g�m�x�� �h�p�_�g�d�m�� �h�[�t�_�d�l�Z��
�k�h�[�k�l�\�_�g�g�h�k�l�b�� �g�Z�� �h�k�g�h�\�Z�g�b�b�� �^�Z�g�g�u�o�� �l�h�]�h�� �f�_�l�h�^�Z�� �b�e�b�� �f�_�l�h�^�h�\���� �d�h�l�h�j�u�_�� �j�Z�k�p�_�g�_�g�u�� �d�Z�d��
�g�Z�b�[�h�e�_�_���g�Z�^�_�`�g�u�_�����<���i�j�h�p�_�k�k�_���\�u�[�h�j�Z���i�j�b�f�_�g�y�_�f�u�o���i�h�^�o�h�^�h�\�����H�p�_�g�s�b�d���h�i�b�j�Z�_�l�k�y���g�Z���i����������
�N�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�]�h���K�l�Z�g�^�Z�j�l�Z���H�p�_�g�d�b���©�H�[�s�b�_���i�h�g�y�l�b�y���h�p�_�g�d�b�����i�h�^�o�h�^�u���d���h�p�_�g�d�_���b �l�j�_�[�h�\�Z�g�b�y���d��
�i�j�h�\�_�^�_�g�b�x���h�p�_�g�d�b�ª�����N�K�H���‹���������m�l�\�_�j�`�^�_�g�g�h�]�h���i�j�b�d�Z�a�h�f���F�b�g�w�d�h�g�h�f�j�Z�a�\�b�l�b�y���J�N���h�l���������f�Z�y��
2015 �]�������‹��97�����Z���l�Z�d�`�_�����k�l�����������N�A-���������©�H�[���h�p�_�g�h�q�g�h�c���^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b���\���J�N�ª�� 

�>�Z�e�_�_���i�j�b�\�h�^�b�l�k�y���d�j�Z�l�d�h�_���h�i�b�k�Z�g�b�_���i�h�^�o�h�^�h�\���d���h�p�_�g�d�_�� 

4.1. �A�:�L�J�:�L�G�U�C���I�H�>�O�H�> 

�A�Z�l�j�Z�l�g�u�c���i�h�^�o�h�^��(costapproach) - �k�h�\�h�d�m�i�g�h�k�l�v���f�_�l�h�^�h�\���h�p�_�g�d�b���k�l�h�b�f�h�k�l�b���h�[�t�_�d�l�Z��
�h�p�_�g�d�b���� �h�k�g�h�\�Z�g�g�u�o�� �g�Z�� �h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�b�� �a�Z�l�j�Z�l���� �g�_�h�[�o�h�^�b�f�u�o�� �^�e�y�� �\�h�k�i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�Z�� �e�b�[�h��
�a�Z�f�_�s�_�g�b�y���h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b���k���m�q�_�l�h�f���b�a�g�h�k�Z���b���m�k�l�Z�j�_�\�Z�g�b�c�� 

�A�Z�l�j�Z�l�Z�f�b�� �g�Z�� �\�h�k�i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�h�� �h�[�t�_�d�l�Z�� �h�p�_�g�d�b�� �y�\�e�y�x�l�k�y�� �a�Z�l�j�Z�l�u���� �g�_�h�[�o�h�^�b�f�u�_�� �^�e�y��
�k�h�a�^�Z�g�b�y�� �l�h�q�g�h�c�� �d�h�i�b�b�� �h�[�t�_�d�l�Z�� �h�p�_�g�d�b�� �k�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�_�f�� �i�j�b�f�_�g�y�\�r�b�o�k�y�� �i�j�b�� �� �� �k�h�a�^�Z�g�b�b��
�h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b���f�Z�l�_�j�b�Z�e�h�\���b���l�_�o�g�h�e�h�]�b�c�� 

�A�Z�l�j�Z�l�Z�f�b�� �g�Z�� �� �a�Z�f�_�s�_�g�b�_�� �� �� �h�[�t�_�d�l�Z�� �h�p�_�g�d�b�� �y�\�e�y�x�l�k�y�� �a�Z�l�j�Z�l�u���� �g�_�h�[�o�h�^�b�f�u�_���^�e�y��
�k�h�a�^�Z�g�b�y���Z�g�Z�e�h�]�b�q�g�h�]�h���h�[�t�_�d�l�Z���k���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�_�f���f�Z�l�_�j�b�Z�e�h�\���b���l�_�o�g�h�e�h�]�b�c�����i�j�b�f�_�g�y�x�s�b�o�k�y��
�g�Z���^�Z�l�m���h�p�_�g�d�b�� 

�A�Z�l�j�Z�l�g�u�c�� �i�h�^�o�h�^�� �h�k�g�h�\�Z�g�� �g�Z�� �i�j�b�g�p�b�i�_�� �a�Z�f�_�s�_�g�b�y���� �k�h�]�e�Z�k�g�h�� �d�h�l�h�j�h�f�m��
�i�j�_�^�i�h�e�Z�]�Z�_�l�k�y�����q�l�h���j�Z�a�m�f�g�u�c���i�h�d�m�i�Z�l�_�e�v���g�_���a�Z�i�e�Z�l�b�l���a�Z���h�[�t�_�d�l���g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b���[�h�e�v�r�_�����q�_�f��
�k�l�h�b�f�h�k�l�v���k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�Z���h�[�t�_�d�l�Z�����Z�g�Z�e�h�]�b�q�g�h�]�h���i�h���k�\�h�_�c���i�h�e�_�a�g�h�k�l�b���h�p�_�g�b�\�Z�_�f�h�f�m���h�[�t�_�d�l�m���� 

�I�j�b�f�_�g�_�g�b�_���a�Z�l�j�Z�l�g�h�]�h���i�h�^�o�h�^�Z���d���h�p�_�g�d�_���g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b���k�h�k�l�h�b�l���b�a���k�e�_�^�m�x�s�b�o��
�w�l�Z�i�h�\�� 

�x �h�p�_�g�d�Z�� �j�u�g�h�q�g�h�c�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �a�_�f�_�e�v�g�h�]�h�� �m�q�Z�k�l�d�Z�� �d�Z�d�� �k�\�h�[�h�^�g�h�]�h�� �b�� �^�h�k�l�m�i�g�h�]�h��
�^�e�y���g�Z�b�[�h�e�_�_���w�n�n�_�d�l�b�\�g�h�]�h���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y���� 

�x �h�p�_�g�d�Z�� �� �a�Z�l�j�Z�l�� �g�Z�� �\�h�k�i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�h�� �� ���a�Z�l�j�Z�l�� �g�Z�� �a�Z�f�_�s�_�g�b�_���� �h�[�t�_�d�l�Z�� �h�p�_�g�d�b���g�Z��
�^�Z�l�m���h�p�_�g�d�b���� 

�x �h�p�_�g�d�Z�� �d�h�k�\�_�g�g�u�o�� �b�a�^�_�j�`�_�d���� �b�f�_�x�s�b�o�� �f�_�k�l�h�� �\�� �i�_�j�b�h�^�� �i�h�k�e�_�� �h�d�h�g�q�Z�g�b�y��
�k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�Z�� �b�� �^�h�� �^�h�k�l�b�`�_�g�b�y�� �i�_�j�\�h�g�Z�q�Z�e�v�g�h�� �k�\�h�[�h�^�g�u�f�� �a�^�Z�g�b�_�f�� �j�u�g�h�q�g�h�]�h�� �m�j�h�\�g�y��
�a�Z�g�y�l�h�k�l�b���b���h�[�m�k�l�j�h�c�k�l�\�Z�� 

�x �h�p�_�g�d�Z �i�h�^�o�h�^�y�s�_�c���^�e�y���^�Z�g�g�h�]�h���i�j�h�_�d�l�Z���\�_�e�b�q�b�g�u���i�j�b�[�u�e�b���i�j�_�^�i�j�b�g�b�f�Z�l�_�e�y��
���b�g�\�_�k�l�h�j�Z���� 

�x �h�p�_�g�d�Z���\�_�e�b�q�b�g�u���g�Z�d�h�i�e�_�g�g�h�]�h���b�a�g�h�k�Z�� 
�x �h�p�_�g�d�Z�� �a�Z�l�j�Z�l�� �g�Z�� �\�h�k�i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�h�� �b�e�b�� �a�Z�f�_�s�_�g�b�y�� �\�h�k�i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�Z�� �� �k�� �m�q�_�l�h�f��

�g�Z�d�h�i�e�_�g�g�h�]�h���b�a�g�h�k�Z�� 
�x �h�p�_�g�d�Z�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �i�h�e�g�h�]�h�� �i�j�Z�\�Z�� �k�h�[�k�l�\�_�g�g�h�k�l�b�� �g�Z �h�[�t�_�d�l�� �h�p�_�g�d�b�� �g�Z�� �h�k�g�h�\�_��

�a�Z�l�j�Z�l�g�h�]�h���i�h�^�o�h�^�Z�� 
�A�Z�l�j�Z�l�g�u�c�� �� �i�h�^�o�h�^�� �� �i�j�b�f�_�g�y�_�l�k�y���� �� �d�h�]�^�Z�� �� �k�m�s�_�k�l�\�m�_�l�� �� �� �\�h�a�f�h�`�g�h�k�l�v���a�Z�f�_�g�b�l�v�� �h�[�t�_�d�l��

�h�p�_�g�d�b�� �^�j�m�]�b�f�� �h�[�t�_�d�l�h�f���� �d�h�l�h�j�u�c�� �e�b�[�h�� �� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �� �l�h�q�g�h�c�� �d�h�i�b�_�c�� �h�[�t�_�d�l�Z�� �h�p�_�g�d�b���� �e�b�[�h��
�b�f�_�_�l���Z�g�Z�e�h�]�b�q�g�u�_�����i�h�e�_�a�g�u�_�����k�\�h�c�k�l�\�Z���� 

�I�j�b�� �h�p�_�g�d�_�� �k�i�j�Z�\�_�^�e�b�\�h�c�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �g�_�`�b�e�h�c�� �g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b�� �\�� �j�Z�f�d�Z�o�� �g�Z�k�l�h�y�s�_�]�h��
�h�l�q�_�l�Z�� �i�j�b�f�_�g�_�g�b�_�� �a�Z�l�j�Z�l�g�h�]�h�� �i�h�^�o�h�^�Z�� �i�j�_�^�k�l�Z�\�e�y�_�l�k�y�� �p�_�e�_�k�h�h�[�j�Z�a�g�u�f���� �M�q�b�l�u�\�Z�y��
�\�u�r�_�b�a�e�h�`�_�g�g�h�_���� �Z�� �l�Z�d�`�_�� �g�Z�� �h�k�g�h�\�Z�g�b�b�� �i�������� �� �N�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�]�h�� �K�l�Z�g�^�Z�j�l�Z�� �H�p�_�g�d�b�� �©�H�[�s�b�_��
�i�h�g�y�l�b�y�� �h�p�_�g�d�b���� �i�h�^�o�h�^�u�� �d�� �h�p�_�g�d�_�� �b�� �l�j�_�[�h�\�Z�g�b�y�� �d�� �i�j�h�\�_�^�_�g�b�x�� �h�p�_�g�d�b�ª�� ���N�K�H�� �‹��������
�m�l�\�_�j�`�^�_�g�g�h�]�h���i�j�b�d�Z�a�h�f���F�b�g�w�d�h�g�h�f�j�Z�a�\�b�l�b�y���J�N���h�l���������f�Z�y���������� �]�������‹��97�����Z���l�Z�d�`�_�����k�l����������
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�N�A-�������� �©�H�[�� �h�p�_�g�h�q�g�h�c�� �^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b�� �\�� �J�N�ª���� �H�p�_�g�s�b�d�� �k�q�_�e�� �\�h�a�f�h�`�g�u�f�� �i�j�b�f�_�g�b�l�v��
�a�Z�l�j�Z�l�g�u�c�� �i�h�^�o�h�^�� �d�� �h�p�_�g�d�_�� �� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �h�[�t�_�d�l�Z�� �h�p�_�g�d�b���� �\�\�b�^�m�� �l�h�]�h�� �q�l�h�� �g�_�l�� �^�Z�g�g�u�o�� �h��
�a�_�f�_�e�v�g�h�f���m�q�Z�k�l�d�_���g�Z���d�h�l�h�j�h�f���j�Z�k�i�h�e�Z�]�Z�_�l�k�y���^�Z�g�g�u�_���h�[�t�_�d�l�u���h�p�_�g�d�b�� 

4.2. �K�J�:�<�G�B�L�?�E�V�G�U�C���I�H�>�O�H�> 

�K�j�Z�\�g�b�l�_�e�v�g�u�c�� �i�h�^�o�h�^��salescomparisonapproach) - �k�h�\�h�d�m�i�g�h�k�l�v�� �� �f�_�l�h�^�h�\�� �� �h�p�_�g�d�b��
�k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �h�[�t�_�d�l�Z�� �h�p�_�g�d�b���� �h�k�g�h�\�Z�g�g�u�o�� �g�Z�� �k�j�Z�\�g�_�g�b�b�� �h�[�t�_�d�l�Z�� �h�p�_�g�d�b�� �k�� �h�[�t�_�d�l�Z�f�b��- 
�Z�g�Z�e�h�]�Z�f�b���h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b�����\���h�l�g�h�r�_�g�b�b���d�h�l�h�j�u�o���b�f�_�_�l�k�y���b�g�n�h�j�f�Z�p�b�y���h���p�_�g�Z�o�� 

�H�[�t�_�d�l�h�f��- �Z�g�Z�e�h�]�h�f�� �h�[�t�_�d�l�Z�� �h�p�_�g�d�b�� �^�e�y�� �p�_�e�_�c�� �h�p�_�g�d�b�� �i�j�b�a�g�Z�_�l�k�y�� �h�[�t�_�d�l���� �k�o�h�^�g�u�c����
�h�[�t�_�d�l�m�� �h�p�_�g�d�b�� �� �i�h�� �� �h�k�g�h�\�g�u�f�� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�b�f���� �f�Z�l�_�j�b�Z�e�v�g�u�f���� �l�_�o�g�b�q�_�k�d�b�f�� �b�� �^�j�m�]�b�f��
�o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�k�l�b�d�Z�f�����h�i�j�_�^�_�e�y�x�s�b�f���_�]�h���k�l�h�b�f�h�k�l�v�� 

�K�j�Z�\�g�b�l�_�e�v�g�u�c���i�h�^�o�h�^���h�k�g�h�\�Z�g���g�Z���i�j�b�g�p�b�i�_���a�Z�f�_�s�_�g�b�y���� �l�h���_�k�l�v���i�j�_�^�i�h�e�Z�]�Z�_�l�k�y���� �q�l�h��
�j�Z�p�b�h�g�Z�e�v�g�u�c���i�h�d�m�i�Z�l�_�e�v���g�_���a�Z�i�e�Z�l�b�l���a�Z���d�h�g�d�j�_�l�g�m�x���k�h�[�k�l�\�_�g�g�h�k�l�v���[�h�e�v�r�_�����q�_�f���h�[�h�c�^�_�l�k�y��
�i�j�b�h�[�j�_�l�_�g�b�_���^�j�m�]�h�c���k�o�h�^�g�h�c���k�h�[�k�l�\�_�g�g�h�k�l�b�����h�[�e�Z�^�Z�x�s�_�c���l�Z�d�h�c���`�_���i�h�e�_�a�g�h�k�l�v�x�� 

�I�j�b�f�_�g�y�y���k�j�Z�\�g�b�l�_�e�v�g�u�c���i�h�^�o�h�^���d���h�p�_�g�d�_�����h�p�_�g�s�b�d���^�h�e�`�_�g�� 
�x �\�u�[�j�Z�l�v�� �_�^�b�g�b�p�u�� �k�j�Z�\�g�_�g�b�y�� �b�� �i�j�h�\�_�k�l�b�� �k�j�Z�\�g�b�l�_�e�v�g�u�c�� �Z�g�Z�e�b�a��

�h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b���b���d�Z�`�^�h�]�h���h�[�t�_�d�l�Z-�Z�g�Z�e�h�]�Z���i�h���\�k�_�f���w�e�_�f�_�g�l�Z�f���k�j�Z�\�g�_�g�b�y�� 
�x �k�d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�Z�l�v�� �a�g�Z�q�_�g�b�y�� �_�^�b�g�b�p�u�� �k�j�Z�\�g�_�g�b�y�� �^�e�y �h�[�t�_�d�l�h�\-

�Z�g�Z�e�h�]�h�\�� �i�h�� �d�Z�`�^�h�f�m�� �w�e�_�f�_�g�l�m�� �k�j�Z�\�g�_�g�b�y�� �\�� �a�Z�\�b�k�b�f�h�k�l�b�� �h�l�� �k�h�h�l�g�h�r�_�g�b�y�� �o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�k�l�b�d��
�h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b���b���h�[�t�_�d�l�Z-�Z�g�Z�e�h�]�Z�����i�h�����^�Z�g�g�h�f�m�����w�e�_�f�_�g�l�m�����k�j�Z�\�g�_�g�b�y�� 

�x �k�h�]�e�Z�k�h�\�Z�l�v�� �j�_�a�m�e�v�l�Z�l�u�� �d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�Z�g�b�y�� �a�g�Z�q�_�g�b�c�� �_�^�b�g�b�p��
�k�j�Z�\�g�_�g�b�y���i�h�����\�u�[�j�Z�g�g�u�f�����h�[�t�_�d�l�Z�f-�Z�g�Z�e�h�]�Z�f�� 

�K�j�Z�\�g�b�l�_�e�v�g�u�c���i�h�^�o�h�^���i�j�b�f�_�g�y�_�l�k�y�����d�h�]�^�Z���k�m�s�_�k�l�\�m�_�l���^�h�k�l�h�\�_�j�g�Z�y���b���^�h�k�l�m�i�g�Z�y�����^�e�y������
�Z�g�Z�e�b�a�Z���b�g�n�h�j�f�Z�p�b�y���h���p�_�g�Z�o���b���o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�k�l�b�d�Z�o���h�[�t�_�d�l�h�\-�Z�g�Z�e�h�]�h�\�� 

�B�f�_�x�s�Z�y�k�y�� �\�� �j�Z�k�i�h�j�y�`�_�g�b�b�� �H�p�_�g�s�b�d�Z�� �b�g�n�h�j�f�Z�p�b�y�� �� �i�h�a�\�h�e�y�_�l�� �i�j�b�f�_�g�b�l�v��
�k�j�Z�\�g�b�l�_�e�v�g�u�c�� �i�h�^�o�h�^�� �d�� �h�p�_�g�d�_�� �k�i�j�Z�\�_�^�e�b�\�h�c �k�l�h�b�f�h�k�l�b  �j�Z�k�k�f�Z�l�j�b�\�Z�_�f�h�]�h�� �h�[�t�_�d�l�Z����
�M�q�b�l�u�\�Z�y���\�u�r�_�b�a�e�h�`�_�g�g�h�_�����Z���l�Z�d�`�_���g�Z���h�k�g�h�\�Z�g�b�b���i�������������N�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�]�h���K�l�Z�g�^�Z�j�l�Z���H�p�_�g�d�b��
�©�H�[�s�b�_���i�h�g�y�l�b�y���h�p�_�g�d�b�����i�h�^�o�h�^�u���d���h�p�_�g�d�_���b���l�j�_�[�h�\�Z�g�b�y���d���i�j�h�\�_�^�_�g�b�x���h�p�_�g�d�b�ª�����N�K�H���‹����������
�m�l�\�_�j�`�^�_�g�g�h�]�h���i�j�b�d�Z�a�h�f���F�b�g�w�d�h�g�h�f�j�Z�a�\�b�l�b�y���J�N���h�l��20 �f�Z�y���������� �]�������‹��97�����Z���l�Z�d�`�_�����k�l����������
�N�A-�������� �©�H�[�� �h�p�_�g�h�q�g�h�c�� �^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b�� �\�� �J�N�ª���� �H�p�_�g�s�b�d�� �k�q�_�e�� �g�_�� �\�h�a�f�h�`�g�u�f�� �i�j�b�f�_�g�b�l�v��
�k�j�Z�\�g�b�l�_�e�v�g�u�c�� �i�h�^�o�h�^�� �d�� �h�p�_�g�d�_�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �h�[�t�_�d�l�h�\�� �g�_�^�\�b�`�b�f�h�]�h�� �b�f�m�s�_�k�l�\�Z.���� �\�� �k�\�y�a�b�� �k��
�l�_�f���� �q�l�h�� �k�j�Z�\�g�b�l�_�e�v�g�u�c�� �i�h�^�o�h�^�� �i�h�^�j�Z�a�m�f�_�\�Z�_�l�� �h�p�_�g�d�m�� �h�[�t�_�d�l�h�\�� �g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b��
�j�Z�k�i�h�e�h�`�_�g�g�u�o�� �g�Z�� �a�_�f�_�e�v�g�u�o�� �m�q�Z�k�l�d�Z�o�� �b�e�b�� �m�q�Z�k�l�d�_���� �<�� �g�Z�r�_�f�� �k�e�m�q�Z�_�� �h�p�_�g�s�b�d�� �g�_��
�j�Z�k�i�h�e�Z�]�Z�_�l���^�Z�g�g�u�f�b���h���g�Z�e�b�q�b�b���\���k�h�[�k�l�\�_�g�g�h�k�l�b���l�Z�d�b�o���m�q�Z�k�l�d�h�\�� 

4.3.  �>�H�O�H�>�G�U�C���I�H�>�O�H�> 

�>�h�o�h�^�g�u�c�� �i�h�^�o�h�^(incomeapproach) - �k�h�\�h�d�m�i�g�h�k�l�v�� �f�_�l�h�^�h�\�� �h�p�_�g�d�b�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b��
�h�[�t�_�d�l�Z�� �h�p�_�g�d�b���� �h�k�g�h�\�Z�g�g�u�o�� �g�Z�� �h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�b�� �� �h�`�b�^�Z�_�f�u�o�� �^�h�o�h�^�h�\�� �� �h�l�� �� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y��
�h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b�� 

�>�h�o�h�^�g�u�c���i�h�^�o�h�^���h�k�g�h�\�u�\�Z�_�l�k�y���g�Z���i�j�b�g�p�b�i�_���h�`�b�^�Z�g�b�y�� 
�I�j�b�g�p�b�i�� �h�`�b�^�Z�g�b�y��- �i�j�b�g�p�b�i�� �h�p�_�g�b�\�Z�g�b�y�� �g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b���� �\�� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b�� �k�� �d�h�l�h�j�u�f��

�j�u�g�h�q�g�Z�y�� �k�l�h�b�f�h�k�l�v�� �g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b�� �j�Z�\�g�Z�� �l�_�d�m�s�_�c�� �p�_�g�g�h�k�l�b�� �[�m�^�m�s�_�]�h�� �^�h�o�h�^�Z�� �b�e�b�� �[�e�Z�]����
�i�j�h�b�a�\�h�^�b�f�u�o���g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�v�x�����k���l�h�q�d�b���a�j�_�g�b�y���l�b�i�h�\�u�o���i�h�d�m�i�Z�l�_�e�_�c���b���i�j�h�^�Z�\�p�h�\ 

�W�l�h�l�� �i�j�b�g�p�b�i�� �m�l�\�_�j�`�^�Z�_�l���� �q�l�h�� �l�b�i�b�q�g�u�c�� �b�g�\�_�k�l�h�j�� �b�e�b�� �i�h�d�m�i�Z�l�_�e�v�� �i�j�b�h�[�j�_�l�Z�_�l��
�g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�v�����h�`�b�^�Z�y���\���[�m�^�m�s�_�f���^�h�o�h�^�u���b�e�b���\�u�]�h�^�u���� 

�I�j�b�f�_�g�y�y���^�h�o�h�^�g�u�c���i�h�^�o�h�^ �d���h�p�_�g�d�_�����h�p�_�g�s�b�d���^�h�e�`�_�g�� 
�x �m�k�l�Z�g�h�\�b�l�v�� �i�_�j�b�h�^�� �i�j�h�]�g�h�a�b�j�h�\�Z�g�b�y���� �I�h�^�� �i�_�j�b�h�^�h�f�� �i�j�h�]�g�h�a�b�j�h�\�Z�g�b�y�� �i�h�g�b�f�Z�_�l�k�y��

�i�_�j�b�h�^�� �\�� �[�m�^�m�s�_�f���� �g�Z�� �� �d�h�l�h�j�u�c�� �� �h�l�� �� �^�Z�l�u�� �� �h�p�_�g�d�b�� �i�j�h�b�a�\�h�^�b�l�k�y�� �i�j�h�]�g�h�a�b�j�h�\�Z�g�b�_����
�d�h�e�b�q�_�k�l�\�_�g�g�u�o�����o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�k�l�b�d�����n�Z�d�l�h�j�h�\�����\�e�b�y�x�s�b�o���g�Z���\�_�e�b�q�b�g�m���[�m�^�m�s�b�o���^�h�o�h�^�h�\�� 

�x �b�k�k�e�_�^�h�\�Z�l�v�� �k�i�h�k�h�[�g�h�k�l�v�� �h�[�t�_�d�l�Z�� �h�p�_�g�d�b�� �i�j�b�g�h�k�b�l�v�� �i�h�l�h�d�� �^�h�o�h�^�h�\�� �\�� �l�_�q�_�g�b�_��
�i�_�j�b�h�^�Z�� �i�j�h�]�g�h�a�b�j�h�\�Z�g�b�y���� �Z�� �l�Z�d�`�_�� �k�^�_�e�Z�l�v�� �a�Z�d�e�x�q�_�g�b�_�� �h�� �k�i�h�k�h�[�g�h�k�l�b�� �h�[�t�_�d�l�Z�� �i�j�b�g�h�k�b�l�v��
�i�h�l�h�d���^�h�o�h�^�h�\���\���i�_�j�b�h�^���i�h�k�e�_���i�_�j�b�h�^�Z���i�j�h�]�g�h�a�b�j�h�\�Z�g�b�y�� 
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�x �h�i�j�_�^�_�e�b�l�v�� �k�l�Z�\�d�m�� �^�b�k�d�h�g�l�b�j�h�\�Z�g�b�y���� �h�l�j�Z�`�Z�x�s�m�x�� �^�h�o�h�^�g�h�k�l�v�� �\�e�h�`�_�g�b�c�� �\��
�k�h�i�h�k�l�Z�\�b�f�u�_�� �k�� �h�[�t�_�d�l�h�f�� �h�p�_�g�d�b���i�h�� �m�j�h�\�g�x�� �j�b�k�d�Z�� �h�[�t�_�d�l�u�� �b�g�\�_�k�l�b�j�h�\�Z�g�b�y���� �b�k�i�h�e�v�a�m�_�f�m�x��
�^�e�y���i�j�b�\�_�^�_�g�b�y���[�m�^�m�s�b�o���i�h�l�h�d�h�\���^�h�o�h�^�h�\���d���^�Z�l�_���h�p�_�g�d�b�� 

�x �h�k�m�s�_�k�l�\�b�l�v�� �i�j�h�p�_�^�m�j�m�� �i�j�b�\�_�^�_�g�b�y�� �� �i�h�l�h�d�Z�� �� �h�`�b�^�Z�_�f�u�o�� �^�h�o�h�^�h�\�� �\�� �i�_�j�b�h�^��
�i�j�h�]�g�h�a�b�j�h�\�Z�g�b�y���� �Z�� �l�Z�d�`�_�� �^�h�o�h�^�h�\�� �i�h�k�e�_�� �i�_�j�b�h�^�Z�� �i�j�h�]�g�h�a�b�j�h�\�Z�g�b�y�� �\�� �k�l�h�b�f�h�k�l�v�� �g�Z�� �^�Z�l�m��
�h�p�_�g�d�b�� 

�>�h�o�h�^�g�u�c�� �� �i�h�^�o�h�^�� �� �i�j�b�f�_�g�y�_�l�k�y���� �d�h�]�^�Z�� �� �k�m�s�_�k�l�\�m�_�l�� �^�h�k�l�h�\�_�j�g�Z�y�� �b�g�n�h�j�f�Z�p�b�y����
�i�h�a�\�h�e�y�x�s�Z�y�� �i�j�h�]�g�h�a�b�j�h�\�Z�l�v�� �[�m�^�m�s�b�_�� �^�h�o�h�^�u���� �d�h�l�h�j�u�_�� �� �� �h�[�t�_�d�l�� �h�p�_�g�d�b�� �k�i�h�k�h�[�_�g��
�i�j�b�g�h�k�b�l�v���� �Z�� �l�Z�d�`�_�� �k�\�y�a�Z�g�g�u�_�� �k�� �h�[�t�_�d�l�h�f �h�p�_�g�d�b�� �� �� �j�Z�k�o�h�^�u���� �I�j�b�� �i�j�b�f�_�g�_�g�b�b�� �^�h�o�h�^�g�h�]�h��
�i�h�^�o�h�^�Z�� �� �h�p�_�g�s�b�d�� �� �h�i�j�_�^�_�e�y�_�l�� �� �\�_�e�b�q�b�g�m�� �[�m�^�m�s�b�o�� �^�h�o�h�^�h�\�� �b�� �j�Z�k�o�h�^�h�\�� �b�� �f�h�f�_�g�l�u�� �b�o��
�i�h�e�m�q�_�g�b�y�� 

�P�_�e�v�� �^�Z�g�g�h�c�� �h�p�_�g�d�b�� �h�i�j�_�^�_�e�b�l�v�� �j�u�g�h�q�g�m�x�� �k�l�Z�\�d�m�� �Z�j�_�g�^�u���� �i�h�w�l�h�f�m�� �i�j�b�f�_�g�_�g�b�_��
�^�h�o�h�^�g�h�]�h�� �i�h�^�o�h�^�Z�� �b�k�i�h�e�v�a�m�_�l�k�y�� �f�_�l�h�^�� �j�_�d�Z�i�b�l�Z�e�b�a�Z�p�b�b�� �j�u�g�h�q�g�h�c�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b���i�h�f�_�s�_�g�b�y����
�l���_���� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�l�v�� �k�j�Z�\�g�b�l�_�e�v�g�u�c�� �i�h�^�o�h�^�� �^�e�y�� �h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�y�� �k�i�j�Z�\�_�^�e�b�\�h�c �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �h�[�t�_�d�l�Z��
�g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b�� �b�� �^�h�o�h�^�g�u�c�� �i�h�^�o�h�^�� �^�e�y�� �j�Z�k�q�_�l�Z�� �Z�j�_�g�^�g�h�c�� �k�l�Z�\�d�b�� �i�m�l�_�f�� �j�_�d�Z�i�b�l�Z�e�b�a�Z�p�b�b��
�k�l�h�b�f�h�k�l�b���i�h���d�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l�m���d�Z�i�b�l�Z�e�b�a�Z�p�b�b���� 

�M�q�b�l�u�\�Z�y���\�u�r�_�b�a�e�h�`�_�g�g�h�_���� �Z���l�Z�d�`�_���g�Z���h�k�g�h�\�Z�g�b�b���i���� ������ �� �N�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�]�h���K�l�Z�g�^�Z�j�l�Z��
�H�p�_�g�d�b�� �©�H�[�s�b�_�� �i�h�g�y�l�b�y�� �h�p�_�g�d�b���� �i�h�^�o�h�^�u�� �d�� �h�p�_�g�d�_�� �b�� �l�j�_�[�h�\�Z�g�b�y�� �d�� �i�j�h�\�_�^�_�g�b�x�� �h�p�_�g�d�b�ª��
���N�K�H�� �‹�� �������� �m�l�\�_�j�`�^�_�g�g�h�]�h�� �i�j�b�d�Z�a�h�f�� �F�b�g�w�d�h�g�h�f�j�Z�a�\�b�l�b�y�� �J�N�� �h�l�� ������ �f�Z�y�� �������� �]������ �‹��97���� �Z��
�l�Z�d�`�_�����k�l�����������N�A-�������� �©�H�[���h�p�_�g�h�q�g�h�c���^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b���\���J�N�ª�����\���^�Z�g�g�h�c���j�Z�[�h�l�_�� �H�p�_�g�s�b�d���k�q�_�e��
�g�_�� �\�h�a�f�h�`�g�u�f�� �i�j�b�f�_�g�_�g�b�_�� �f�_�l�h�^�h�\�� �^�h�o�h�^�g�h�]�h�� �i�h�^�o�h�^�Z�� �d�� �h�p�_�g�d�_�� �k�i�j�Z�\�_�^�e�b�\�h�c �k�l�h�b�f�h�k�l�b��
�H�[�t�_�d�l�Z�� �h�p�_�g�d�b�� �<�� �k�\�y�a�b�� �h�l�k�m�l�k�l�\�b�y�� �b�g�n�h�j�f�Z�p�b�b�� �� �h�� �g�Z�e�b�q�b�b�� �\�� �k�h�[�k�l�\�_�g�g�h�k�l�b�� �a�_�f�_�e�v�g�h�]�h��
�m�q�Z�k�l�d�Z���b�e�b���m�q�Z�k�l�d�h�\���i�h�^���a�^�Z�g�b�y�f�b�� 
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�I�j�b�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�b�� �k�[�h�j�g�b�d�h�\�� �k�_�j�b�b�� �©�K�i�j�Z�\�h�q�g�b�d�� �h�p�_�g�s�b�d�Z�ª�� �\�� �j�Z�f�d�Z�o�� �a�Z�l�j�Z�l�g�h�]�h 

�i�h�^�o�h�^�Z���k�l�h�b�f�h�k�l�v���\�h�k�i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�Z���a�Z�f�_�s�_�g�b�y���h�i�j�_�^�_�e�y�e�Z�k�v���i�h���n�h�j�f�m�e�_�� 
�K�\=(�K�[�Z�a+SDC)�îK�îN�î�>�D�B�î�D�i�j�_�^�i�î�D�g�^�k, 
�]�^�_: 
�����K�\- �k�l�h�b�f�h�k�l�v���\�h�k�i�j�h�b�a�\�h�^�k�l�\�Z/�a�Z�f�_�s�_�g�b�y���[�_�a���m�q�_�l�Z �b�a�g�h�k�Z���h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b; 
���� �K�[�Z�a- �k�i�j�Z�\�h�q�g�u�c�� �k�l�h�b�f�h�k�l�g�h�c�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�v�� �g�Z�� �_�^�b�g�b�p�m�� �b�a�f�_�j�_�g�b�y�� �h�[�t�_�d�l�h�\��

�g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b���i�h���k�h�k�l�h�y�g�b�x���g�Z �^�Z�l�m, �m�d�Z�a�Z�g�g�m�x���\���k�i�j�Z�\�h�q�g�b�d�_; 
���� �6�'�&��- �b�l�h�]�h�\�Z�y�� �i�h�i�j�Z�\�d�Z�� �i�h�� �i�_�j�\�h�c�� �]�j�m�i�i�_�� �i�h�i�j�Z�\�h�d, �\�u�j�Z�`�_�g�g�Z�y�� �\�� �j�m�[. �g�Z��1 

�_�^�b�g�b�p�m���b�a�f�_�j�_�g�b�y���h�[�t�_�d�l�Z �g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b; 
�����.- �h�[�s�b�c���d�h�j�j�_�d�l�b�j�m�x�s�b�c���d�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l���i�h���\�l�h�j�h�c���]�j�m�i�i�_���i�h�i�j�Z�\�h�d; 
���� �1- �d�h�e�b�q�_�k�l�\�h�� �_�^�b�g�b�p�� �b�a�f�_�j�_�g�b�y�� �\�� �h�p�_�g�b�\�Z�_�f�h�f�� �h�[�t�_�d�l�_��(�k�l�j�h�b�l�_�e�v�g�u�c�� �h�[�t�_�f, 

�i�e�h�s�Z�^�v���b���^�j.); 
���� �>�D�B- �d�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l�� �m�q�z�l�Z�� �^�h�i�h�e�g�b�l�_�e�v�g�u�o�� �d�h�k�\�_�g�g�u�o�� �b�a�^�_�j�`�_�d��(�a�Z�l�j�Z�l�u�� �g�Z��

�b�g�`�_�g�_�j�g�h�_���h�[�_�k�i�_�q�_�g�b�_); 
�����D�i�j�_�^�i- �d�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l, �m�q�b�l�u�\�Z�x�s�b�c���i�j�b�[�u�e�v���i�j�_�^�i�j�b�g�b�f�Z�l�_�e�y; 
�����D���g�^�k���± �d�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l, �m�q�b�l�u�\�Z�x�s�b�c���g�Z�e�h�]���g�Z���^�h�[�Z�\�e�_�g�g�m�x���k�l�h�b�f�h�k�l�v. 
�I�j�b�� �\�u�[�h�j�_�� �Z�g�Z�e�h�]�Z-�h�[�t�_�d�l�Z�� �h�p�_�g�d�b�� �\�� �k�i�j�Z�\�h�q�g�h�f�� �k�[�h�j�g�b�d�_�� �g�_�h�[�o�h�^�b�f�h�� �m�q�_�k�l�v 

�d�Z�q�_�k�l�\�_�g�g�u�_�� �b�� �d�h�e�b�q�_�k�l�\�_�g�g�u�_�� �o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�k�l�b�d�b�� �h�[�t�_�d�l�Z�� �h�p�_�g�d�b���� �Z���l�Z�d�`�_�� �d�e�Z�k�k 
�d�h�g�k�l�j�m�d�l�b�\�g�u�o���k�b�k�l�_�f�� 
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�J�Z�k�q�_�l���k�i�j�Z�\�_�^�e�b�\�h�c���k�l�h�b�f�h�k�l�b���:�^�f�b�g�b�k�l�j�Z�l�b�\�g�h���± �o�h�a�y�c�k�l�\�_�g�g�h�_���a�^�Z�g�b�y 

�D�e�Z�k�k�u���d�h�g�k�l�j�m�d�l�b�\�g�u�o���k�b�k�l�_�f���a�^�Z�g�b�c���b���k�h�h�j�m�`�_�g�b�c 

�L�Z�[�e�b�p�Z��2 

 
�B�k�l�h�q�g�b�d: �D�H���± �B�G�<�?�K�L���©�H�[�s�_�k�l�\�_�g�g�u�_�� �a�^�Z�g�b�y. �M�d�j�m�i�g�_�g�g�u�_�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�b��

�k�l�h�b�f�h�k�l�b���k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�Z�ª���F�h�k�d�\�Z, 2016�]. �l�Z�[�e�b�p�Z��1.1. 
�<�� �j�_�a�m�e�v�l�Z�l�_�� �d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�b�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �l�b�i�h�\�h�]�h�� �h�[�t�_�d�l�Z�� �g�Z�� �m�k�e�h�\�b�y�� �j�u�g�d�Z�� �b��

�n�b�a�b�q�_�k�d�b�_���j�Z�a�e�b�q�b�y���k���h�[�t�_�d�l�h�f���h�p�_�g�d�b���h�i�j�_�^�_�e�y�_�l�k�y���b�k�d�h�f�Z�y���\�_�e�b�q�b�g�Z���k�f�_�l�g�h�c���k�l�h�b�f�h�k�l�b����
�A�Z�� �_�^�b�g�b�p�m�� �i�h�l�j�_�[�b�l�_�e�v�k�d�b�o�� �k�\�h�c�k�l�\�� �\�� �^�Z�g�g�h�f�� �h�l�q�_�l�_�� �i�j�b�g�b�f�Z�_�l�k�y�� ���� �d�m�[���� �f�� �k�l�j�h�b�l�_�e�v�g�h�]�h��
�h�[�t�_�f�Z�� �h�[�t�_�d�l�Z�� �h�p�_�g�d�b���� �M�q�b�l�u�\�Z�y���� �q�l�h�� �h�[�t�_�d�l�� �h�p�_�g�d�b�� �h�l�g�h�k�y�l�k�y�� �d�� �h�[�t�_�d�l�Z�f��
�Z�^�f�b�g�b�k�l�j�Z�l�b�\�g�h�]�h�� �g�Z�a�g�Z�q�_�g�b�y�� ���k�h�]�e�Z�k�g�h�� �\�u�i�b�k�d�_�� �b�a�� �l�_�o�g�b�q�_�k�d�h�]�h�� �i�Z�k�i�h�j�l�Z�� �;�L�B������ �^�e�y��
�j�Z�k�q�_�l�Z�� �h�[�s�_�c�� �k�f�_�l�g�h�c�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b �_�]�h�� �k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�Z���� �k�e�_�^�m�_�l�� �i�j�b�f�_�g�b�l�v�� �K�i�j�Z�\�h�q�g�b�d��
�H�p�_�g�s�b�d�Z�� �©�M�d�j�m�i�g�_�g�g�u�_�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�b�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�Z�� �©�H�[�s�_�k�l�\�_�g�g�u�_�� �a�^�Z�g�b�y�ª����
�©�I�j�h�f�u�r�e�_�g�g�u�_���a�^�Z�g�b�y�ª�����©�K�h�h�j�m�`�_�g�b�y���]�h�j�h�^�k�d�h�c���b�g�n�j�Z�k�l�j�m�d�l�m�j�u�ª���F�������D�H-�B�G�<�?�K�L��������������
�]�� 

�N�h�j�f�m�e�m�� �^�e�y�� �j�Z�k�q�_�l�Z�� �k�f�_�l�g�h�c�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� ���k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�Z���� �k�� �i�j�b�f�_�g�_�g�b�_�f��
�m�d�j�m�i�g�_�g�g�u�o�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�Z�� �b�a�� �K�i�j�Z�\�h�q�g�b�d�Z���H�p�_�g�s�b�d�Z�� �f�h�`�g�h����
�i�j�_�^�k�l�Z�\�b�l�v���\���k�e�_�^�m�x�s�_�f���\�b�^�_�� 

�K�K�K��=S �•��C�d, 
�]�^�_: S �± �d�h�e-�\�h���i�h�l�j�_�[�b�l�_�e�v�k�d�b�o���_�^�b�g�b�p���h�[�t�_�d�l�Z��(�k�l�j�h�b�l�_�e�v�g�u�c���h�[�t�_�f); 
�K�d��- �k�d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�Z�g�g�Z�y�� �k�l�h�b�f�h�k�l�v��1 �d�m�[. �f�� �i�h�l�j�_�[�b�l�_�e�v�k�d�h�]�h�� �k�\�h�c�k�l�\�Z�� �\�� �m�j�h�\�g�_�� �p�_�g��

�g�Z��01.10.2016 �]. �j�m�[. (�F�����©�D�h- �B�g�\�_�k�l�ª���������������]�����©�H�[�s�_�k�l�\�_�g�g�u�_���a�^�Z�g�b�y�ª���� 
�K�d=(�K�k+SDC)�•���D��, 
�]�^�_: �K�k��- �k�i�j�Z�\�h�q�g�u�c���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�v���k�l�h�b�f�h�k�l�b; 
SDC �± �k�m�f�f�Z���i�h�i�j�Z�\�h�d, �\�u�j�Z�`�_�g�g�Z�y���\���j�m�[�e�y�o; 
�D���± �d�h�j�j�_�d�l�b�j�m�x�s�b�c���d�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l �g�Z���b�a�f�_�g�_�g�b�_���p�_�g���\���k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�_. 
�<���d�Z�q�_�k�l�\�_���i�Z�j�Z�f�_�l�j�h�\���i�h�^�h�[�b�y���^�e�y���i�h�b�k�d�Z���h�[�t�_�d�l�h�\-�Z�g�Z�e�h�]�h�\���[�u�e�b���h�i�j�_�^�_�e�_�g�u�� 
1. �D�e�Z�k�k���d�h�g�k�l�j�m�d�l�b�\�g�h�c���k�b�k�l�_�f�u���a�^�Z�g�b�y�����\�b�^���b���f�Z�l�_�j�b�Z�e���g�_�k�m�s�b�o���d�h�g�k�l�j�m�d�p�b�c����

�\�b�^�� �b�� �f�Z�l�_�j�b�Z�e�� �h�]�j�Z�`�^�Z�x�s�b�o�� �d�h�g�k�l�j�m�d�p�b�c�� �b�� �i�j�h�q������ �\�� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b�� �k�� �d�e�Z�k�k�b�n�b�d�Z�p�b�_�c��
�]�h�e�h�\�g�h�]�h���b�g�n�h�j�f�Z�p�b�h�g�g�h-�f�_�l�h�^�b�q�_�k�d�h�]�h���p�_�g�l�j�Z���J�h�k�k�b�c�k�d�h�]�h���h�[�s�_�k�l�\�Z���h�p�_�g�s�b�d�h�\��- �n�b�j�f�u��
�D�H-�B�G�<�?�K�L�� 

2. �L�_�o�g�b�q�_�k�d�b�_�� �o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�k�l�b�d�b�� �h�[�t�_�d�l�Z���� �i�e�h�s�Z�^�v���� �h�[�t�_�f���� �w�l�Z�`�g�h�k�l�v���� �\�u�k�h�l�Z��
�w�l�Z�`�Z�� 
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3. �N�m�g�d�p�b�h�g�Z�e�v�g�h�_���g�Z�a�g�Z�q�_�g�b�_���h�[�t�_�d�l�Z�� 
�K�l�h�b�f�h�k�l�v���a�Z�l�j�Z�l���g�Z���a�Z�f�_�s�_�g�b�_���h�i�j�_�^�_�e�y�_�l�k�y���i�h���n�h�j�f�m�e�_�� 

�K�A � ���K�K�H�îV�î �D�j�_�]�î �DV/S�î�D�G�>�K�î�D�I�>�î�D�d�k 
�]�^�_�� 
�K�K�H �k�l�h�b�f�h�k�l�v�� �_�^�b�g�b�p�u�� �h�[�t�_�f�Z���� �i�e�h�s�Z�^�b�� �b�e�b�� �^�j������ �h�i�j�_�^�_�e�_�g�g�h�c�� �i�h�� �K�i�j�Z�\�h�q�g�b�d�m��

�h�p�_�g�s�b�d�Z�©�H�[�s�_�k�l�\�_�g�g�u�_���a�^�Z�g�b�y�ª�����F�h�k�d�\�Z�����D�H-�B�G�<�?�K�L������������; 
V �±�k�l�j�h�b�l�_�e�v�g�u�_�� �h�[�t�_�f���� �i�e�h�s�Z�^�v�� �b�e�b�� �^�j���� �h�p�_�g�b�\�Z�_�f�h�]�h��

�a�^�Z�g�b�y���k�h�h�j�m�`�_�g�b�y���i�h�f�_�s�_�g�b�y�� 
�J�Z�k�q�_�l���k�l�j�h�b�l�_�e�v�g�h�]�h���h�[�t�_�f�Z1  
�D �\�u�k�h�l�_�� �i�h�f�_�s�_�g�b�y�� �b�a �l�_�o�g�b�q�_�k�d�h�]�h�� �i�Z�k�i�h�j�l�Z�� �i�j�b�[�Z�\�e�y�_�f�� ���������� �W�l�h�� �i�j�b�f�_�j�g�Z�y��

�l�h�e�s�b�g�Z�� �i�_�j�_�d�j�u�l�b�c���� �M�f�g�h�`�Z�_�f�� �w�l�m�� �\�_�e�b�q�b�g�m�� �g�Z �i�e�h�s�Z�^�v�� �i�h �\�g�m�l�j�_�g�g�_�f�m�� �h�[�f�_�j�m��
�b �m�f�g�h�`�Z�_�f�� �g�Z �d�h�w�n�n�b�p�_�g�l�� ���������� �I�j�b�f�_�j�g�u�c�� �d�h�w�n�n�b�p�_�g�l�� �i�_�j�_�o�h�^�Z�� �\�g�m�l�j�_�g�g�_�c�� �i�e�h�s�Z�^�b��
�d �\�g�_�r�g�_�c���� �B�k�l�h�q�g�b�d�� �b�g�n�h�j�f�Z�p�b�b���� �K�W�W�S�V�������M�R�X�U�Q�D�O���U�H�J�L�R�Q�D�O�U�H�D�O�W�\���U�X���N�D�N-poschitat-stroitelnyy-
obem/ 

V=676,7 �d�\���f������������2,8 �f����������� 2 436,12 �f 3 

�D�j�_�±�j�_�]�b�h�g�Z�e�v�g�u�c�� �d�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�Z�� ���j�Z�a�^�_�e�� ���������� �k�i�j�Z�\�h�q�g�b�d�Z��
�©�H�[�s�_�k�l�\�_�g�g�u�_���a�^�Z�g�b�y�ª�����D�H-�B�g�\�_�k�l���������������������h�[�t�_�d�l���h�p�_�g�d�b���g�Z�o�h�^�b�l�k�y���\���F�h�k�d�h�\�k�d�h�c���h�[�e�Z�k�l�b 
�\��10 �d�f�����h�l���F�D�:�>�Z�����D�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l�u���i�j�_�^�g�Z�a�g�Z�q�_�g�u���^�e�y���F�h�k�d�h�\�k�d�h�c���h�[�e�Z�k�l�b�����H�p�_�g�s�b�d���k�q�_�e��
�\�h�a�f�h�`�g�u�f���i�j�b�g�y�l�v���d�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l���j�Z�\�g�u�c������ 

�DV/S�±�d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�Z�� �g�Z�� �h�[�t�_�f���i�e�h�s�Z�^�v�� ���h�i�j�_�^�_�e�y�e�Z�k�v�� �\�� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�_�� �k��
�j�_�d�h�f�_�g�^�Z�p�b�y�f�b�� �i�h�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�x�� �k�i�j�Z�\�h�q�g�b�d�Z�� �D�h-�B�g�\�_�k�l������2 436,12 �f 3/10 000 �f 3=0,24. 
�D�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�Z���k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l���������� 

�D�G�>�K�±�d�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l���m�q�_�l�Z���G�>�K-1. 
�D�I�>�±�d�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l���m�q�_�l�Z���i�j�b�[�u�e�b���^�_�\�_�e�h�i�_�j�Z�� 
K2018/2016 �b�g�^�_�d�k�� �b�a�f�_�g�_�g�b�y�� �p�_�g�� ���\�u�i�m�k�d�� �������� �k�i�j�Z�\�h�q�g�b�d�Z�� �D�h-�B�g�\�_�k�l��

2018.)=9,779/8,527=1,15; 
�D�d�k           - �d�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l���j�Z�a�e�b�q�b�y���d�h�g�k�l�j�m�d�l�b�\�g�u�o���w�e�_�f�_�g�l�h�\����1 
�D�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�Z�� �g�Z�� �h�[�t�_�f���i�e�h�s�Z�^�v�� �h�i�j�_�^�_�e�y�e�Z�k�v�� �\�� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�_�� �k�� �j�_�d�h�f�_�g�^�Z�p�b�y�f�b�� �i�h��

�b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�x���k�i�j�Z�\�h�q�g�b�d�Z���D�h-�B�g�\�_�k�l�� 
�L�Z�[�e�b�p�Z��3 

�G�Z���j�Z�a�g�b�p�m���\���h�[�t�_�f�_ �G�Z �j�Z�a�g�b�p�m���\���i�e�h�s�Z�^�b 
�H�[�t�_�f���h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b������

�H�[�t�_�f���Z�g�Z�e�h�]�Z 
�D�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�Z 

�I�e�h�s�Z�^�v���h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b������
�I�e�h�s�Z�^�v���Z�g�Z�e�h�]�Z 

�D�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�Z 

0,29 �± 0,10 1,22 0,49 �± 0,25 1,2 
0,49 �± 0,30 1,2 0,86 �± 0,50 1,1 
0,71 �± 0,50 1,16 0,85 �± 1,15 1 
0,70 �± 1,30 1 1,16 �± 1,50 0,95 
1,31 �± 2,00 0,87 1,50 �± 2,00 0,93 

�I�j�b�[�u�e�v���a�Z�k�l�j�h�c�s�b�d�Z�����^�_�\�_�e�h�i�_�j�Z�� 
�D�j�h�f�_���l�h�]�h�����[�u�e���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g���d�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l���i�j�b�[�u�e�b���^�_�\�_�e�h�i�_�j�Z�� 
�I�j�_�^�i�j�b�g�b�f�Z�l�_�e�v�k�d�Z�y�� �i�j�b�[�u�e�v�� ���i�j�b�[�u�e�v�� �^�_�\�_�e�h�i�_�j�Z���� �± �w�l�h�� �l�j�_�[�m�_�f�Z�y�� �k�m�f�f�Z��

�i�j�_�\�u�r�_�g�b�y�� �\�u�j�m�q�d�b�� �g�Z�^�� �h�[�s�b�f�b�� �a�Z�l�j�Z�l�Z�f�b�� �g�Z�� �k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�h���� �d�h�l�h�j�Z�y�� �i�h�a�\�h�e�y�_�l�� �g�Z�a�\�Z�l�v��
�^�Z�g�g�u�c���i�j�h�_�d�l���n�b�g�Z�g�k�h�\�h���± �h�i�j�Z�\�^�Z�g�g�u�f���^�e�y���a�Z�k�l�j�h�c�s�b�d�Z�� 

�I�j�b�h�[�j�_�l�_�g�b�_�� �a�_�f�_�e�v�g�h�]�h�� �m�q�Z�k�l�d�Z���� �k�h�a�^�Z�g�b�_�� �g�Z�� �g�_�f�� �m�e�m�q�r�_�g�b�c�� �b�� �i�h�k�e�_�^�m�x�s�Z�y��
�i�j�h�^�Z�`�Z�� ���b�e�b�� �w�d�k�i�e�m�Z�l�Z�p�b�y���� �h�[�t�_�d�l�Z�� �± �w�l�h�� �k�Z�f�h�k�l�h�y�l�_�e�v�g�u�c�� �[�b�a�g�_�k���� �l�j�_�[�m�x�s�b�c��
�h�i�j�_�^�_�e�_�g�g�h�]�h�� �\�h�a�g�Z�]�j�Z�`�^�_�g�b�y�� ���i�j�b�[�u�e�b������ �W�l�Z�� �i�j�b�[�u�e�v�� �h�l�j�Z�`�Z�_�l�� �\�d�e�Z�^�� �a�Z�k�l�j�h�c�s�b�d�Z��
���^�_�\�_�e�h�i�_�j�Z������ �h�k�m�s�_�k�l�\�e�y�x�s�_�]�h�� �k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�h�� �b�� �[�_�j�m�s�_�]�h�� �g�Z�� �k�_�[�y�� �j�b�k�d�b���� �k�\�y�a�Z�g�g�u�_�� �k�h��
�k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�h�f�� 

�I�j�b�[�u�e�v�� �^�_�\�_�e�h�i�_�j�Z�� �h�l�j�Z�`�Z�_�l�� �a�Z�l�j�Z�l�u�� �g�Z�� �m�i�j�Z�\�e�_�g�b�_�� �i�j�h�_�d�l�Z�� �\�� �p�_�e�h�f���� �i�j�b�\�e�_�q�_�g�b�y��
�b�k�l�h�q�g�b�d�h�\�� �n�b�g�Z�g�k�b�j�h�\�Z�g�b�y���� �h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�x�� �i�j�h�_�d�l�g�h-�b�a�u�k�d�Z�l�_�e�v�k�d�b�o�� �j�Z�[�h�l�� �b�� �j�Z�[�h�l�� �i�h��
�k�h�]�e�Z�k�h�\�Z�g�b�x�� �i�j�h�_�d�l�g�h-�k�f�_�l�g�h�c�� �^�h�d�m�f�_�g�l�Z�p�b�b���� �� �h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�x�� �k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�Z�� �b�� �j�_�Z�e�b�a�Z�p�b�b��
�\�\�_�^�_�g�g�h�]�h�� �\�� �w�d�k�i�e�m�Z�l�Z�p�b�x�� �h�[�t�_�d�l�Z���� �D�j�h�f�_�� �l�h�]�h���� �i�j�b�� �k�h�q�_�l�Z�g�b�b�� �n�m�g�d�p�b�c���a�Z�k�l�j�h�c�s�b�d�Z�� �b��

                                                 
1 https://regionalrealty.ru/library/kak-poschitat-stroitelnyy-obem/ 
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�b�g�\�_�k�l�h�j�Z���� �i�j�b�[�u�e�v�� �^�_�\�_�e�h�i�_�j�Z�� �^�h�e�`�g�Z�� �\�d�e�x�q�Z�l�v�� �b�� �\�h�a�\�j�Z�l�� �b�g�\�_�k�l�b�j�m�_�f�h�]�h�� �d�Z�i�b�l�Z�e�Z�� �g�Z��
�m�k�e�h�\�b�y�o���^�h�k�l�Z�l�h�q�g�h�c���^�h�o�h�^�g�h�k�l�b�� 
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�]�^�_�� 
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�\�j�_�f�_�g�g�u�f���i�_�j�b�h�^�Z�f���� 
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�p�_�g�Z���i�j�h�^�Z�`�b�� 
�������J�Z�k�k�q�b�l�u�\�Z�_�l�k�y���k�l�h�b�f�h�k�l�v���k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�Z���w�l�h�]�h���a�^�Z�g�b�y�����b�a�g�h�k�����k�l�h�b�f�h�k�l�v���a�_�f�_�e�v�g�h�]�h��

�m�q�Z�k�l�d�Z�� 
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�I�j�b�g�b�f�Z�_�f�� �a�g�Z�q�_�g�b�_�� �i�h�� �d�e�Z�k�k�m���� �h�n�b�k�u �h�[�t�_�d�l�u�� �k�\�h�[�h�^�g�h�]�h�� �g�Z�a�g�Z�q�_�g�b�y�� �b�� �k�o�h�^�g�u�_��
�l�b�i�u���h�[�t�_�d�l�h�\���g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b���^�e�y���h�[�t�_�d�l�h�\���\������-�������d�f���h�l���F�D�:�>�����I�j�b�[�u�e�v���i�j�_�^�i�j�b�g�b�f�Z�l�_�e�y��
�j�Z�\�g�y�_�l�k�y����12% 

�D�I�>=1,12 
�>�h�i�h�e�g�b�l�_�e�v�g�u�_�� �d�h�k�\�_�g�g�u�_�� �b�a�^�_�j�`�d�b���>�D�B���� �\�d�e�x�q�Z�x�s�b�_�� �j�Z�k�o�h�^�u���� �o�Z�j�Z�d�l�_�j�g�u�_��

�^�e�y�� �k�h�i�j�h�\�h�`�^�_�g�b�y�� �k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�Z�� �\�� �k�h�\�j�_�f�_�g�g�u�o�� �j�u�g�h�q�g�u�o�� �m�k�e�h�\�b�y�o�� ���k�l�j�Z�o�h�\�d�Z���� �j�_�d�e�Z�f�Z����
�Z�j�_�g�^�Z�� �b�� �l���i�������� �b�� �\�� �i�j�_�`�g�b�o�� �k�b�k�l�_�f�Z�o�� �p�_�g�h�h�[�j�Z�a�h�\�Z�g�b�y�� �k�l�j�h�b�l�_�e�v�g�h�c�� �i�j�h�^�m�d�p�b�b�� �g�_��
�m�q�b�l�u�\�Z�\�r�b�_�k�y���� �h�i�j�_�^�_�e�y�x�l�k�y�� �i�h�� �a�Z�^�Z�\�Z�_�f�h�c�� �k�Z�f�b�f�� �i�h�e�v�a�h�\�Z�l�_�e�_�f�� �g�Z�� �h�k�g�h�\�Z�g�b�b�� �j�u�g�h�q�g�h�c��
�b�g�n�h�j�f�Z�p�b�b���i�j�h�p�_�g�l�g�h�c���g�h�j�f�_�����Q1�������h�l �k�f�_�l�g�h�c���k�l�h�b�f�h�k�l�b �k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�Z�� 

�K�K�Kn�>�D�B �u� 1 (1) 

�I�j�b���h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�b���a�Z�l�j�Z�l�� �B�g�\�_�k�l�h�j�Z���� �k�\�y�a�Z�g�g�u�o���k���\�h�a�\�_�^�_�g�b�_�f�� �h�[�t�_�d�l�Z���g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b��
�H�p�_�g�s�b�d���k�q�_�e���p�_�e�_�k�h�h�[�j�Z�a�g�u�f���m�q�_�k�l�v���k�e�_�^�m�x�s�b�_���^�h�i�h�e�g�b�l�_�e�v�g�u�_���d�h�k�\�_�g�g�u�_���b�a�^�_�j�`�d�b�� 

�J�Z�k�o�h�^�u�� �g�Z�� �k�h�a�^�Z�g�b�_�� �w�e�_�f�_�g�l�h�\�� �b�g�`�_�g�_�j�g�h�c�� �b�g�n�j�Z�k�l�j�m�d�l�m�j�u���� �[�e�Z�]�h�m�k�l�j�h�c�k�l�\�h��
�l�_�j�j�b�l�h�j�b�b�� �b�� �\�u�i�h�e�g�_�g�b�_�� �l�_�o�g�b�q�_�k�d�b�o�� �m�k�e�h�\�b�c�� �i�h�� �i�h�^�d�e�x�q�_�g�b�x�� �d�� �f�Z�]�b�k�l�j�Z�e�v�g�u�f��
�b�g�`�_�g�_�j�g�u�f���k�_�l�y�f 

�M�]�e�m�[�e�_�g�g�u�c�� �Z�g�Z�e�b�a�� �k�i�j�Z�\�h�q�g�u�o�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c�� �b�� �d�h�g�k�m�e�v�l�Z�p�b�b�� �k�h�� �k�i�_�p�b�Z�e�b�k�l�Z�f�b-
�j�Z�a�j�Z�[�h�l�q�b�d�Z�f�b�� �K�i�j�Z�\�h�q�g�b�d�Z�� �h�p�_�g�s�b�d�Z�� �i�h�d�Z�a�Z�e���� �q�l�h�� �\�� �q�Z�k�l�b �h�[�t�_�d�l�h�\�� �b�g�`�_�g�_�j�g�h�c��
�b�g�n�j�Z�k�l�j�m�d�l�m�j�u�� �m�q�l�_�g�u�� �a�Z�l�j�Z�l�u�� �g�Z�� �k�h�a�^�Z�g�b�_�� �^�Z�g�g�u�o�� �w�e�_�f�_�g�l�h�\�� �b�k�d�e�x�q�b�l�_�e�v�g�h�� �^�h�� �i�_�j�\�u�o��
�d�h�e�h�^�p�_�\�� �b�e�b�� �l�h�q�_�d�� �\�\�h�^�Z�� �\�� �a�^�Z�g�b�_���� �Z�� �\�� �q�Z�k�l�b�� �w�e�_�f�_�g�l�h�\�� �[�e�Z�]�h�m�k�l�j�h�c�k�l�\�Z�� �± �a�Z�l�j�Z�l�u�� �g�Z��
�m�k�l�j�h�c�k�l�\�h���d�j�u�e�_�p���b���h�l�f�h�k�l�h�d�� 

�W�l�h�� �h�[�m�k�e�h�\�e�_�g�h�� �l�_�f���� �q�l�h�� �f�h�s�g�h�k�l�g�u�_�� �b�� �d�h�g�k�l�j�m�d�l�b�\�g�u�_�� �o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�k�l�b�d�b�� �w�e�_�f�_�g�l�h�\��
�b�g�`�_�g�_�j�g�h�c�� �b�g�n�j�Z�k�l�j�m�d�l�m�j�u�� �\�_�k�v�f�Z�� �b�g�^�b�\�b�^�m�Z�e�v�g�u�� �^�e�y�� �d�Z�`�^�h�]�h�� �d�h�g�d�j�_�l�g�h�]�h�� �i�j�h�_�d�l�Z�� �b��
�a�Z�\�b�k�y�l���h�l���[�h�e�v�r�h�]�h���q�b�k�e�Z���n�Z�d�l�h�j�h�\�����h�i�j�_�^�_�e�y�x�s�b�o���b�o���k�l�h�b�f�h�k�l�v�����l�Z�d�b�o���d�Z�d���m�^�Z�e�_�g�g�h�k�l�v���h�l��
�l�h�q�_�d�� �i�h�^�d�e�x�q�_�g�b�y���� �f�Z�j�d�Z���� �f�Z�l�_�j�b�Z�e���� �l�_�o�g�h�e�h�]�b�q�_�k�d�b�_�� �h�k�h�[�_�g�g�h�k�l�b���� �l�_�o�g�b�q�_�k�d�b�_�� �m�k�e�h�\�b�y����
�k�l�h�b�f�h�k�l�v���i�h�^�d�e�x�q�_�g�b�y���d���f�Z�]�b�k�l�j�Z�e�v�g�u�f���b�k�l�h�q�g�b�d�Z�f���b���l���^�� 

�L�Z�d�b�f���h�[�j�Z�a�h�f�����i�j�b���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�b���K�i�j�Z�\�h�q�g�b�d�Z���h�p�_�g�s�b�d�Z���^�e�y���i�h�e�m�q�_�g�b�y���Z�^�_�d�\�Z�l�g�h�c��
�h�p�_�g�d�b�� �a�Z�l�j�Z�l�g�h�c�� �k�h�k�l�Z�\�e�y�x�s�_�c�� �i�j�h�_�d�l�Z�� �g�_�h�[�o�h�^�b�f�h�� �h�l�^�_�e�v�g�h�� �m�q�b�l�u�\�Z�l�v�� �a�Z�l�j�Z�l�u�� �g�Z��
�h�[�_�k�i�_�q�_�g�b�_�� �h�[�t�_�d�l�Z�� �w�e�_�f�_�g�l�Z�f�b�� �b�g�`�_�g�_�j�g�h�c�� �b�g�n�j�Z�k�l�j�m�d�l�m�j�u�� �b�� �[�e�Z�]�h�m�k�l�j�h�c�k�l�\�Z��
�l�_�j�j�b�l�h�j�b�b���� 

�K�j�_�^�g�y�y���\�_�e�b�q�b�g�Z���a�Z�l�j�Z�l���g�Z���b�g�`�_�g�_�j�g�h�_���h�[�_�k�i�_�q�_�g�b�_�����k�h�a�^�Z�g�b�_���h�[�t�_�d�l�h�\���b�g�`�_�g�_�j�g�h�c��
�b�g�n�j�Z�k�l�j�m�d�l�m�j�u�� �b�� �\�u�i�h�e�g�_�g�b�_�� �l�_�o�g�b�q�_�k�d�b�o�� �m�k�e�h�\�b�c�� �i�h�� �i�h�^�d�e�x�q�_�g�b�x�� �d�� �f�Z�]�b�k�l�j�Z�e�v�g�u�f��
�b�k�l�h�q�g�b�d�Z�f�� �i�j�b�� �j�_�Z�e�b�a�Z�p�b�b�� �i�j�h�_�d�l�h�\�� �f�Z�k�r�l�Z�[�g�h�]�h�� �f�g�h�]�h�d�\�Z�j�l�b�j�g�h�]�h�� �`�b�e�b�s�g�h�]�h��
�k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�Z�� �b�� �\�h�a�\�_�^�_�g�b�y�� �h�[�s�_�k�l�\�_�g�g�u�o�� �a�^�Z�g�b�c�� �\�� �j�Z�a�e�b�q�g�u�o�� �j�_�]�b�h�g�Z�o�� �J�h�k�k�b�b�� �g�Z�o�h�^�b�l�k�y��
�i�j�b�f�_�j�g�h�� �g�Z�� �h�^�g�h�f�� �m�j�h�\�g�_�� �b�� �k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l�� �\�� �k�j�_�^�g�_�f���������� �h�l�� �\�_�e�b�q�b�g�u�� �a�Z�l�j�Z�l�� �g�Z��
�k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�h���h�[�t�_�d�l�h�\���h�k�g�h�\�g�h�]�h���g�Z�a�g�Z�q�_�g�b�y�� 

(�B�k�l�h�q�g�b�d: �P�G�B�B�I�J�H�F�A�>�:�G�B�C�� �W�D�K�I�?�J�L�B�A�:, 
http://www.advisers.ru/review_article/article1452.html). 4 

�D�d�k� �������� 
�J�Z�k�q�_�l���a�Z�l�j�Z�l���g�Z���a�Z�f�_�s�_�g�b�_���h�[�t�_�d�l�Z  

�G�Z�b�f�_�g�h�\�Z�g�b�_���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c���b���i�h�i�j�Z�\�h�d �<�_�e�b�q�b�g�Z���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c���b���i�h�i�j�Z�\�h�d 
�G�h�f�_�j���Z�g�Z�e�h�]�Z���\���k�i�j�Z�\�h�q�g�b�d�_�����D�h-�B�g�\�_�k�l�� �U�X�H�������������������������� 

�D�e�Z�k�k���d�h�g�k�l�j�m�d�l�b�\�g�u�o���k�b�k�l�_�f �D�K-1 
�K�i�j�Z�\�h�q�g�u�c���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�v���k�l�h�b�f�h�k�l�b�����j�m�[�����d�m�[�����f�������K�k�� 9 358 

�I�_�j�\�Z�y���]�j�m�i�i�Z���i�h�i�j�Z�\�h�d�����j�m�[�����d�m�[�����f�������'�&�� 
�g�Z���h�l�e�b�q�b�y���\���h�[�t�_�f�g�h-�i�e�Z�g�b�j�h�\�h�q�g�u�o���j�_�r�_�g�b�y�o��   

�i�h���d�h�e�b�q�_�k�l�\�m���w�l�Z�`�_�c 0 
�g�Z���j�Z�a�e�b�q�b�_���\���\�u�k�h�l�_���w�l�Z�`�Z 0 

�g�Z���j�Z�a�e�b�q�b�_���i�h���i�j�h�l�y�`�_�g�g�h�k�l�b���a�^�Z�g�b�y 0 
�i�h���r�b�j�b�g�_���^�h�f�Z 0 

�g�Z���g�Z�e�b�q�b�_���i�h�^�\�Z�e�Z 0 
�i�h���i�e�Z�g�b�j�h�\�h�q�g�h�f�m���j�Z�k�i�h�e�h�`�_�g�b�x���e�_�k�l�g�b�p 0 

�i�j�h�q�b�_���h�l�e�b�q�b�y 0 
�g�Z���j�Z�a�e�b�q�b�_���\���d�h�g�k�l�j�m�d�l�b�\�g�u�o���j�_�r�_�g�b�y�o��   
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�i�h�^�a�_�f�g�h�c���q�Z�k�l�b���a�^�Z�g�b�y 0 
�k�l�_�g 0 

�i�_�j�_�]�h�j�h�^�h�d 0 
�i�_�j�_�d�j�u�l�b�c���b���i�h�d�j�u�l�b�c 0 

�d�j�h�\�e�b 0 
�e�_�k�l�g�b�p�����[�Z�e�d�h�g�h�\�����e�h�^�`�b�c 0 

�a�Z�i�h�e�g�_�g�b�y���i�j�h�_�f�h�\ 0 
�i�h�e�h�\ 0 

�h�l�^�_�e�d�b 0 
�i�j�h�q�b�_���h�l�e�b�q�b�y 0 

�g�Z���h�l�e�b�q�b�y���\���j�_�r�_�g�b�y�o���b�g�`�_�g�_�j�g�u�o���k�b�k�l�_�f   
�b�g�`�_�g�_�j�g�h�_���h�[�h�j�m�^�h�\�Z�g�b�_ 0 

�B�l�h�]�h���i�h�������]�j�� 9 358 
�<�l�h�j�Z�y���]�j�m�i�i�Z���i�h�i�j�Z�\�h�d�����\�u�j�Z�`�_�g�g�Z�y���\���d�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l�Z�o 

�g�Z���j�Z�a�e�b�q�b�_���\���i�e�h�s�Z�^�b���a�^�Z�g�b�y 1,22 
�g�Z���j�Z�a�e�b�q�b�_���\���d�e�b�f�Z�l�_ 1 

�g�Z���k�_�c�k�f�b�q�g�h�k�l�v 1 
�g�Z���\�_�e�b�q�b�g�m���i�j�h�q�����b���g�_�i�j�_�^�\�b�^�_�g�g�u�o���a�Z�l�j�Z�l 1 

�g�Z���j�_�]�b�h�g�Z�e�v�g�h�_���j�Z�a�e�b�q�b�_���\���m�j�h�\�g�_���p�_�g 1 
�g�Z���a�h�g�Z�e�v�g�h�_���j�Z�a�e�b�q�b�_���\���m�j�h�\�g�_���p�_�g 1 

�g�Z���b�a�f�_�g�_�g�b�_���p�_�g���i�h�k�e�_���b�a�^�Z�g�b�y���k�i�j�Z�\�h�q�g�b�d�Z 1,15 
�i�h���m�q�_�l�m���g�Z�e�h�]�Z���g�Z���^�h�[�Z�\�e�_�g�g�m�x���k�l�h�b�f�h�k�l�v 1 

�B�l�h�]�h���i�h�������]�j�������D�� 1,403 
�K�d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�Z�g�g�u�c���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�v���k�l�h�b�f�h�k�l�b�����K�d� ���K�k���6�'�&����D��13  129,27 

�H�[�t�_�f���H�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b�����6�������d�m�[�����f 2 436,12 
�K�l�h�b�f�h�k�l�v���h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b�����<�K�������j�m�[�� 31 984 477,23 

�D�h�k�\�_�g�g�u�_���b�a�^�_�j�`�d�b 1,12 
�K�l�h�b�f�h�k�l�v���h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b�����<�K�����k���m�q�_�l�h�f���d�h�k�\�_�g�g�u�o��

�b�a�^�_�j�`�_�d�����j�m�[�� 35 822 614,50 
�I�j�b�[�u�e�v���i�j�_�^�i�j�b�g�b�f�Z�l�_�e�y�� % 12% 

�I�h�e�g�Z�y���k�l�h�b�f�h�k�l�v���a�Z�f�_�s�_�g�b�y�����j�m�[�� 40 121 328,24 

�B�k�l�h�q�g�b�d�����j�Z�k�q�_�l���H�p�_�g�s�b�d�Z 

�H�i�j�_�^�_�e�_�g�b�_���g�Z�d�h�i�e�_�g�g�h�]�h�����k�h�\�h�d�m�i�g�h�]�h�����b�a�g�h�k�Z���m�e�m�q�r�_�g�b�c�� 
 
�I�h�^�� �g�Z�d�h�i�e�_�g�g�u�f�� �b�a�g�h�k�h�f�� �i�h�g�b�f�Z�_�l�k�y�� �m�f�_�g�v�r�_�g�b�_�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �h�[�t�_�d�l�Z�� �h�p�_�g�d�b����

�h�[�m�k�e�h�\�e�_�g�g�h�_���j�Z�a�e�b�q�g�u�f�b���i�j�b�q�b�g�Z�f�b���� 
�I�h�g�y�l�b�_�� �©�b�a�g�h�k�ª���� �b�k�i�h�e�v�a�m�_�f�h�_�� �\�� �h�p�_�g�h�q�g�h�c�� �^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b���� �g�_�h�[�o�h�^�b�f�h�� �h�l�e�b�q�Z�l�v�� �h�l��

�i�h�g�y�l�b�y���©�Z�f�h�j�l�b�a�Z�p�b�y�ª�����i�j�b�f�_�g�y�_�f�h�]�h���\���[�m�o�]�Z�e�l�_�j�k�d�h�f���m�q�_�l�_�����:�f�h�j�l�b�a�Z�p�b�y���\���[�m�o�]�Z�e�l�_�j�k�d�h�f��
�m�q�_�l�_�� �± �w�l�h�� �i�j�h�p�_�k�k�� �j�Z�k�i�j�_�^�_�e�_�g�b�y�� �i�_�j�\�h�g�Z�q�Z�e�v�g�u�o�� �a�Z�l�j�Z�l���� �k�\�y�a�Z�g�g�u�o�� �k�� �i�j�b�h�[�j�_�l�_�g�b�_�f��
�h�[�t�_�d�l�Z���� �g�Z�� �\�_�k�v�� �k�j�h�d�� �_�]�h�� �k�e�m�`�[�u�� �[�_�a�� �h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�y�� �_�]�h�� �l�_�d�m�s�_�c�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�����<�� �h�p�_�g�h�q�g�h�c��
�^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b�� �b�a�g�h�k�� �j�Z�k�k�f�Z�l�j�b�\�Z�_�l�k�y�� �d�Z�d�� �h�k�g�h�\�g�h�c�� �n�Z�d�l�h�j�� �^�e�y�� �h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�y�� �l�_�d�m�s�_�c��
�k�l�h�b�f�h�k�l�b���[�_�a�h�l�g�h�k�b�l�_�e�v�g�h���d���_�]�h���i�_�j�\�h�g�Z�q�Z�e�v�g�h�c���n�Z�d�l�b�q�_�k�d�h�c���k�l�h�b�f�h�k�l�b�� 

�I�j�b���a�Z�l�j�Z�l�g�h�f���i�h�^�o�h�^�_���b�a�g�h�k���b�k�i�h�e�v�a�m�_�l�k�y�����q�l�h�[�u���m�q�_�k�l�v���j�Z�a�e�b�q�b�y���\���o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�k�l�b�d�Z�o��
�g�h�\�h�]�h���h�[�t�_�d�l�Z���b���j�_�Z�e�v�g�h���h�p�_�g�b�\�Z�_�f�h�]�h���h�[�t�_�d�l�Z���g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b���� 

�M�q�_�l�� �b�a�g�h�k�Z�� �h�[�t�_�d�l�Z�� �± �w�l�h�� �k�\�h�_�]�h�� �j�h�^�Z�� �d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�Z�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �\�g�h�\�v��
�\�h�k�i�j�h�b�a�\�_�^�_�g�g�h�]�h���a�^�Z�g�b�y�����\�h�k�i�j�h�b�a�\�_�^�_�g�g�h�]�h���k���i�h�f�h�s�v�x���i�j�b�f�_�g�_�g�b�y���a�Z�l�j�Z�l�g�h�]�h���i�h�^�o�h�^�Z����
�^�e�y���l�h�]�h�����q�l�h�[�u���h�i�j�_�^�_�e�b�l�v���k�l�h�b�f�h�k�l�v���h�[�t�_�d�l�Z�� 

�<���l�_�h�j�b�b���h�p�_�g�d�b���\�u�^�_�e�y�x�l�k�y���l�j�b���\�b�^�Z���b�a�g�h�k�Z�� 
�N�b�a�b�q�_�k�d�b�c�� �b�a�g�h�k�� �± �_�k�l�v�� �i�h�l�_�j�y�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b���� �\�u�a�\�Z�g�g�Z�y�� �b�a�g�Z�r�b�\�Z�g�b�_�f�� �h�[�t�_�d�l�Z��

�g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b���\���i�j�h�p�_�k�k�_���w�d�k�i�e�m�Z�l�Z�p�b�b���b���i�j�b�j�h�^�g�h�]�h���\�h�a�^�_�c�k�l�\�b�y�� 
�N�m�g�d�p�b�h�g�Z�e�v�g�u�c�� ���f�h�j�Z�e�v�g�h�_�� �m�k�l�Z�j�_�\�Z�g�b�_���� �b�a�g�h�k�� �± �_�k�l�v�� �i�h�l�_�j�y�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �h�[�t�_�d�l�Z��

�g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b���� �\�u�a�\�Z�g�g�Z�y�� �g�_�k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�_�f�� �k�h�\�j�_�f�_�g�g�u�f�� �l�j�_�[�h�\�Z�g�b�y�f�� �i�h�l�j�_�[�b�l�_�e�_�c��
�i�e�Z�g�b�j�h�\�d�b���a�^�Z�g�b�c���b���k�h�h�j�m�`�_�g�b�c�����Z���l�Z�d���`�_���b�o���n�m�g�d�p�b�h�g�Z�e�v�g�h�]�h���g�Z�a�g�Z�q�_�g�b�y�� 

�<�g�_�r�g�b�c�� ���w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�b�c���� �b�a�g�h�k�� �± �_�k�l�v�� �i�h�l�_�j�y�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b���� �h�[�m�k�e�h�\�e�_�g�g�Z�y�� �\�e�b�y�g�b�_�f��
�\�g�_�r�g�b�o�� �n�Z�d�l�h�j�h�\���� �H�g�� �f�h�`�_�l�� �[�u�l�v�� �\�u�a�\�Z�g�� �p�_�e�u�f�� �j�y�^�h�f�� �i�j�b�q�b�g���� �l�Z�d�b�o�� �d�Z�d��
�h�[�s�_�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�b�_�� �b�e�b�� �\�g�m�l�j�b�h�l�j�Z�k�e�_�\�u�_�� �b�a�f�_�g�_�g�b�y���� �\�� �l�h�f�� �q�b�k�e�_�� �k�h�d�j�Z�s�_�g�b�_�� �k�i�j�h�k�Z�� �g�Z��
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�h�p�_�g�b�\�Z�_�f�u�_�� �i�e�h�s�Z�^�b�� �b�� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�_�g�g�h�� �g�Z�� �\�k�i�h�f�h�]�Z�l�_�e�v�g�u�_�� �k�b�k�l�_�f���� �k�h�h�j�m�`�_�g�b�y�� �b��
�d�h�f�f�m�g�b�d�Z�p�b�b���� �:�� �l�Z�d�`�_�� �i�j�Z�\�h�\�u�_�� �b�a�f�_�g�_�g�b�y���� �h�l�g�h�k�y�s�b�_�k�y�� �d�� �a�Z�d�h�g�h�^�Z�l�_�e�v�k�l�\�m����
�f�m�g�b�p�b�i�Z�e�v�g�u�f���i�h�k�l�Z�g�h�\�e�_�g�b�y�f�����a�h�g�b�j�h�\�Z�g�b�x���b���Z�^�f�b�g�b�k�l�j�Z�l�b�\�g�u�f���j�Z�k�i�h�j�y�`�_�g�b�y�f�� 

�<�_�e�b�q�b�g�Z���h�[�s�_�]�h���g�Z�d�h�i�e�_�g�g�h�]�h���b�a�g�h�k�Z���f�h�`�_�l���j�Z�k�k�q�b�l�u�\�Z�_�l�k�y���i�h���n�h�j�f�m�e�_�� 
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�i�h�e�m�q�_�g�g�Z�y�� �k�l�h�b�f�h�k�l�v�� �i�j�_�\�u�r�Z�_�l�� �a�Z�l�j�Z�l�u�� �g�Z�� �\�h�k�k�l�Z�g�h�\�e�_�g�b�_���� �l�h�� �n�m�g�d�p�b�h�g�Z�e�v�g�u�c�� �b�a�g�h�k�� �± 
�m�k�l�j�Z�g�b�f�u�c���� �<�_�e�b�q�b�g�Z�� �m�k�l�j�Z�g�b�f�h�]�h�� �b�a�g�h�k�Z�� �h�i�j�_�^�_�e�y�_�l�k�y�� �d�Z�d�� �j�Z�a�g�b�p�Z�� �f�_�`�^�m�� �i�h�l�_�g�p�b�Z�e�v�g�h�c��
�k�l�h�b�f�h�k�l�v�x�� �h�[�t�_�d�l�Z�� �g�Z�� �f�h�f�_�g�l�� �� �i�j�h�\�_�^�_�g�b�y�� �h�p�_�g�d�b�� �k�� �h�[�g�h�\�e�_�g�g�u�f�b�� �w�e�_�f�_�g�l�Z�f�b�� �b�� �_�]�h�� �`�_��
�k�l�h�b�f�h�k�l�v�x�� �g�Z�� �^�Z�l�m�� �h�p�_�g�d�b�� �[�_�a�� �h�[�g�h�\�e�_�g�g�u�o�� �w�e�_�f�_�g�l�h�\���� �D�� �g�_�m�k�l�j�Z�g�b�f�h�f�m�� �n�m�g�d�p�b�h�g�Z�e�v�g�h�f�m��
�b�a�g�h�k�m���h�l�g�h�k�b�l�k�y���m�f�_�g�v�r�_�g�b�_���k�l�h�b�f�h�k�l�b���b�a-�a�Z���n�Z�d�l�h�j�h�\�����k�\�y�a�Z�g�g�u�o���d�Z�d���k���g�_�^�h�k�l�Z�l�d�h�f�����l�Z�d���b���k��
�b�a�[�u�l�d�h�f���d�Z�q�_�k�l�\�_�g�g�u�o���o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�k�l�b�d���h�[�t�_�d�l�Z���� 

�I�j�h�\�_�^�_�g�g�u�c�� �Z�g�Z�e�b�a�� �i�h�d�Z�a�Z�e���� �q�l�h�� �h�[�t�_�d�l�� �h�p�_�g�d�b�� �g�_�� �b�f�_�_�l�� �i�j�b�a�g�Z�d�h�\�� �n�m�g�d�p�b�h�g�Z�e�v�g�h�]�h��
�b�a�g�h�k�Z���� �D�h�g�k�l�j�m�d�l�b�\�g�h�� �± �i�e�Z�g�b�j�h�\�h�q�g�u�_�� �j�_�r�_�g�b�y�� �b�� �l�_�o�g�b�q�_�k�d�b�_�� �o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�k�l�b�d�b�� �h�[�t�_�d�l�Z 
�h�p�_�g�d�b�� �h�l�\�_�q�Z�x�l�� �b�o�� �n�m�g�d�p�b�h�g�Z�e�v�g�h�f�m�� �g�Z�a�g�Z�q�_�g�b�x���� �L�Z�d�b�f�� �h�[�j�Z�a�h�f���� �n�m�g�d�p�b�h�g�Z�e�v�g�u�c�� �b�a�g�h�k��
�j�Z�\�_�g�������� 

�J�Z�k�q�_�l �\�g�_�r�g�_�]�h���b�a�g�h�k�Z 
�<�g�_�r�g�b�c�� �b�a�g�h�k�� �b�e�b�� �b�a�g�h�k�� �\�g�_�r�g�_�]�h�� �\�h�a�^�_�c�k�l�\�b�y�� �± �w�l�h�� �k�g�b�`�_�g�b�_�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �a�^�Z�g�b�y��

�\�k�e�_�^�k�l�\�b�_�� �g�_�]�Z�l�b�\�g�h�]�h�� �\�e�b�y�g�b�y�� �\�g�_�r�g�_�c�� �k�j�_�^�u���� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�b�o�� �b�e�b�� �i�h�e�b�l�b�q�_�k�d�b�o�� �n�Z�d�l�h�j�h�\����
�I�j�b�q�b�g�u�� �\�g�_�r�g�_�]�h�� �b�a�g�h�k�Z�� �± �h�[�s�b�c�� �m�i�Z�^�h�d�� �j�Z�c�h�g�Z���� �\�� �d�h�l�h�j�h�f�� �g�Z�o�h�^�b�l�k�y�� �h�[�t�_�d�l���� �^�_�c�k�l�\�b�y��
�I�j�Z�\�b�l�_�e�v�k�l�\�Z���J�N���b�e�b���f�_�k�l�g�h�c���Z�^�f�b�g�b�k�l�j�Z�p�b�b���\���h�[�e�Z�k�l�b���g�Z�e�h�]�h�h�[�e�h�`�_�g�b�y�����k�l�j�Z�o�h�\�Z�g�b�y���b���i�j������
�b�a�f�_�g�_�g�b�y���g�Z���j�u�g�d�_���a�Z�g�y�l�h�k�l�b�����h�l�^�u�o�Z�����h�[�j�Z�a�h�\�Z�g�b�y���b���l���^���� 

�>�e�y�� �h�[�t�_�d�l�Z �h�p�_�g�d�b�� �g�_�� �\�u�y�\�e�_�g�u �\�g�_�r�g�b�_�� �n�Z�d�l�h�j�u���� �h�d�Z�a�u�\�Z�x�s�b�_�� �g�_�]�Z�l�b�\�g�h�_�� �g�Z�� �g�_�]�h 
�\�e�b�y�g�b�_���� �L�Z�d�`�_�� �h�p�_�g�s�b�d�� �g�_�� �i�j�h�]�g�h�a�b�j�m�_�l�� �a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�u�o�� �b�a�f�_�g�_�g�b�c�� �\�h���\�g�_�r�g�_�f�� �h�d�j�m�`�_�g�b�b�� �b��
�d�h�g�d�m�j�_�g�l�g�h�c�� �k�j�_�^�_���� �L�Z�d�b�f�� �h�[�j�Z�a�h�f���� �\�� �j�Z�f�d�Z�o�� �^�Z�g�g�h�c�� �j�Z�[�h�l�u�� �h�p�_�g�s�b�d�� �g�_�� �h�i�j�_�^�_�e�y�e�� �\�g�_�r�g�b�c��
�b�a�g�h�k���h�[�t�_�d�l�Z���� 
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�N�m�g�d�p�b�h�g�Z�e�v�g�h�_�� �m�k�l�Z�j�_�\�Z�g�b�_���� �l�Z�d�� �`�_�� �� �d�Z�d�� �b�� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�_�� �m�k�l�Z�j�_�\�Z�g�b�_�� �� �j�Z�\�g�y�_�l�k�y�� ������
�A�^�Z�g�b�_ �i�h�e�v�a�m�_�l�k�y�� �k�i�j�h�k�h�f�� �k�j�_�^�b�� �Z�j�_�g�^�Z�l�h�j�h�\�� �b�a- �a�Z�� �k�\�h�_�]�h�� �j�Z�k�i�h�e�h�`�_�g�b�y�� �b�� �\�u�]�h�^�g�u�o��
�m�k�e�h�\�b�c���Z�j�_�g�^�u�� 

�<�g�_�r�g�b�c���b�a�g�h�k���j�Z�\�_�g���� 
�N�b�a�b�q�_�k�d�b�c���b�a�g�h�k���h�i�j�_�^�_�e�y�e�k�y���w�d�k�i�_�j�l�g�u�f���f�_�l�h�^�h�f�����B�a�g�h�k���k�h�k�l�Z�\�b�e���������������� 
�G�Z�d�h�i�e�_�g�g�u�c���b�a�g�h�k���k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l�������������� 

�J�Z�k�q�_�l�� �k�i�j�Z�\�_�^�e�b�\�h�c �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �h�[�t�_�d�l�Z�� �h�p�_�g�d�b�� �k�� �m�q�_�l�h�f�� �b�a�g�h�k�Z�� �b��
�m�k�l�Z�j�_�\�Z�g�b�c 

�L�Z�d�b�f�� �h�[�j�Z�a�h�f���� �a�Z�l�j�Z�l�u�� �g�Z�� �a�Z�f�_�s�_�g�b�_�� �h�[�t�_�d�l�Z�� �h�p�_�g�d�b���� �h�i�j�_�^�_�e�_�g�g�u�_�� �\�� �j�Z�f�d�Z�o��
�a�Z�l�j�Z�l�g�h�]�h���i�h�^�o�h�^�Z�����i�h���k�h�k�l�h�y�g�b�x���g�Z���^�Z�l�m���i�j�h�\�_�^�_�g�b�y���h�p�_�g�d�b���k�h�k�l�Z�\�e�y�x�l�� 

�H�i�j�_�^�_�e�_�g�b�_���a�Z�l�j�Z�l���g�Z���a�Z�f�_�s�_�g�b�_ 
�L�Z�[�e�b�p�Z��7 

�G�Z�b�f�_�g�h�\�Z�g�b�_�� �A�g�Z�q�_�g�b�_�����j�m�[�� 
�I�h�e�g�Z�y���k�l�h�b�f�h�k�l�v���a�Z�f�_�s�_�g�b�y�����[�_�a���G�>�K�����������j�m�[�� 40 121 328,24 

�B�a�g�h�k 12,78% 
�K�l�h�b�f�h�k�l�v���a�^�Z�g�b�y���k���m�q�_�l�h�f���b�a�g�h�k�Z�����[�_�a���G�>�K�������j�m�[�� 34 993 822,49 

�K�i�j�Z�\�_�^�e�b�\�Z�y���k�l�h�b�f�h�k�l�v���:�^�f�b�g�b�k�l�j�Z�l�b�\�g�h���± �o�h�a�y�c�k�l�\�_�g�g�h�_��
�a�^�Z�g�b�_�����g�Z�a�g�Z�q�_�g�b�_�����g�_�`�b�e�h�_���������± �w�l�Z�`�g�u�c�����i�h�^�a�_�f�g�u�o���w�l�Z�`�_�c���± 
���������h�[�s�_�c���i�e�h�s�Z�^�v�x���������������d�\���f�����b�g�\�����‹����������������-���������������e�b�l�������;����
���;�����d�Z�^�Z�k�l�j�h�\�u�c���b�e�b���m�k�e�h�\�g�u�c�����g�h�f�_�j����������������������������������������, �k��

�m�q�_�l�h�f���b�a�g�h�k�Z�����[�_�a���G�>�K�������j�m�[�� �h�d�j�m�]�e�_�g�g�h 

35 000 000 

�B�k�l�h�q�g�b�d���b�g�n�h�j�f�Z�p�b�b�����j�Z�k�q�_�l���H�p�_�g�s�b�d�Z 
�K�l�h�b�f�h�k�l�v���a�^�Z�g�b�y���k�h�k�l�Z�\�b�e�Z��35 000 000 �j�m�[�e�_�c���� 

 



 

�J�Z�k�q�_�l���k�i�j�Z�\�_�^�e�b�\�h�c���k�l�h�b�f�h�k�l�b���L�h�j�]�h�\�h���± �[�u�l�h�\�h�_���a�^�Z�g�b�y 

�D�e�Z�k�k�u���d�h�g�k�l�j�m�d�l�b�\�g�u�o���k�b�k�l�_�f���a�^�Z�g�b�c���b���k�h�h�j�m�`�_�g�b�c 

�L�Z�[�e�b�p�Z��8 

 
�B�k�l�h�q�g�b�d: �D�H���± �B�G�<�?�K�L���©�H�[�s�_�k�l�\�_�g�g�u�_�� �a�^�Z�g�b�y. �M�d�j�m�i�g�_�g�g�u�_�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�b��

�k�l�h�b�f�h�k�l�b���k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�Z�ª���F�h�k�d�\�Z, 2016�]. �l�Z�[�e�b�p�Z��1.1. 
�<�� �j�_�a�m�e�v�l�Z�l�_�� �d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�b�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �l�b�i�h�\�h�]�h�� �h�[�t�_�d�l�Z�� �g�Z�� �m�k�e�h�\�b�y�� �j�u�g�d�Z�� �b��

�n�b�a�b�q�_�k�d�b�_���j�Z�a�e�b�q�b�y���k���h�[�t�_�d�l�h�f���h�p�_�g�d�b���h�i�j�_�^�_�e�y�_�l�k�y���b�k�d�h�f�Z�y���\�_�e�b�q�b�g�Z���k�f�_�l�g�h�c���k�l�h�b�f�h�k�l�b����
�A�Z�� �_�^�b�g�b�p�m�� �i�h�l�j�_�[�b�l�_�e�v�k�d�b�o�� �k�\�h�c�k�l�\�� �\�� �^�Z�g�g�h�f�� �h�l�q�_�l�_�� �i�j�b�g�b�f�Z�_�l�k�y�� ���� �d�m�[���� �f�� �k�l�j�h�b�l�_�e�v�g�h�]�h��
�h�[�t�_�f�Z�� �h�[�t�_�d�l�Z�� �h�p�_�g�d�b���� �M�q�b�l�u�\�Z�y���� �q�l�h�� �h�[�t�_�d�l�� �h�p�_�g�d�b�� �h�l�g�h�k�y�l�k�y�� �d�� �h�[�t�_�d�l�Z�f��
�Z�^�f�b�g�b�k�l�j�Z�l�b�\�g�h�]�h�� �g�Z�a�g�Z�q�_�g�b�y�� ���k�h�]�e�Z�k�g�h�� �\�u�i�b�k�d�_�� �b�a�� �l�_�o�g�b�q�_�k�d�h�]�h�� �i�Z�k�i�h�j�l�Z�� �;�L�B������ �^�e�y��
�j�Z�k�q�_�l�Z�� �h�[�s�_�c�� �k�f�_�l�g�h�c�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �_�]�h�� �k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�Z���� �k�e�_�^�m�_�l�� �i�j�b�f�_�g�b�l�v�� �K�i�j�Z�\�h�q�g�b�d��
�H�p�_�g�s�b�d�Z�� �©�M�d�j�m�i�g�_�g�g�u�_�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�b�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�Z�� �©�H�[�s�_�k�l�\�_�g�g�u�_�� �a�^�Z�g�b�y�ª����
�©�I�j�h�f�u�r�e�_�g�g�u�_���a�^�Z�g�b�y�ª�����©�K�h�h�j�m�`�_�g�b�y���]�h�j�h�^�k�d�h�c���b�g�n�j�Z�k�l�j�m�d�l�m�j�u�ª���F�������D�H-�B�G�<�?�K�L��������������
�]�� 

�N�h�j�f�m�e�m�� �^�e�y�� �j�Z�k�q�_�l�Z�� �k�f�_�l�g�h�c�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� ���k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�Z���� �k�� �i�j�b�f�_�g�_�g�b�_�f��
�m�d�j�m�i�g�_�g�g�u�o�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�Z�� �b�a�� �K�i�j�Z�\�h�q�g�b�d�Z�� �H�p�_�g�s�b�d�Z�� �f�h�`�g�h����
�i�j�_�^�k�l�Z�\�b�l�v���\���k�e�_�^�m�x�s�_�f���\�b�^�_�� 

�K�K�K��=S �•��C�d, 
�]�^�_: S �± �d�h�e-�\�h���i�h�l�j�_�[�b�l�_�e�v�k�d�b�o���_�^�b�g�b�p���h�[�t�_�d�l�Z��(�k�l�j�h�b�l�_�e�v�g�u�c���h�[�t�_�f); 
�K�d��- �k�d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�Z�g�g�Z�y�� �k�l�h�b�f�h�k�l�v��1 �d�m�[. �f�� �i�h�l�j�_�[�b�l�_�e�v�k�d�h�]�h�� �k�\�h�c�k�l�\�Z�� �\�� �m�j�h�\�g�_�� �p�_�g��

�g�Z��01.10.2016 �]. �j�m�[. (�F�����©�D�h- �B�g�\�_�k�l�ª���������������]�����©�H�[�s�_�k�l�\�_�g�g�u�_���a�^�Z�g�b�y�ª���� 
�K�d=(�K�k+SDC)�•���D��, 
�]�^�_: �K�k��- �k�i�j�Z�\�h�q�g�u�c���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�v���k�l�h�b�f�h�k�l�b; 
SDC �± �k�m�f�f�Z���i�h�i�j�Z�\�h�d, �\�u�j�Z�`�_�g�g�Z�y���\���j�m�[�e�y�o; 
�D���± �d�h�j�j�_�d�l�b�j�m�x�s�b�c���d�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l���g�Z���b�a�f�_�g�_�g�b�_���p�_�g���\���k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�_. 
�<���d�Z�q�_�k�l�\�_ �i�Z�j�Z�f�_�l�j�h�\���i�h�^�h�[�b�y���^�e�y���i�h�b�k�d�Z���h�[�t�_�d�l�h�\-�Z�g�Z�e�h�]�h�\���[�u�e�b���h�i�j�_�^�_�e�_�g�u�� 
4. �D�e�Z�k�k���d�h�g�k�l�j�m�d�l�b�\�g�h�c���k�b�k�l�_�f�u���a�^�Z�g�b�y�����\�b�^���b���f�Z�l�_�j�b�Z�e���g�_�k�m�s�b�o���d�h�g�k�l�j�m�d�p�b�c����

�\�b�^�� �b�� �f�Z�l�_�j�b�Z�e�� �h�]�j�Z�`�^�Z�x�s�b�o�� �d�h�g�k�l�j�m�d�p�b�c�� �b�� �i�j�h�q������ �\�� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b�� �k�� �d�e�Z�k�k�b�n�b�d�Z�p�b�_�c��
�]�h�e�h�\�g�h�]�h���b�g�n�h�j�f�Z�p�b�h�g�g�h-�f�_�l�h�^�b�q�_�k�d�h�]�h �p�_�g�l�j�Z���J�h�k�k�b�c�k�d�h�]�h���h�[�s�_�k�l�\�Z���h�p�_�g�s�b�d�h�\��- �n�b�j�f�u��
�D�H-�B�G�<�?�K�L�� 

5. �L�_�o�g�b�q�_�k�d�b�_�� �o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�k�l�b�d�b�� �h�[�t�_�d�l�Z���� �i�e�h�s�Z�^�v���� �h�[�t�_�f���� �w�l�Z�`�g�h�k�l�v���� �\�u�k�h�l�Z��
�w�l�Z�`�Z�� 

6. �N�m�g�d�p�b�h�g�Z�e�v�g�h�_���g�Z�a�g�Z�q�_�g�b�_���h�[�t�_�d�l�Z�� 
�K�l�h�b�f�h�k�l�v���a�Z�l�j�Z�l���g�Z���a�Z�f�_�s�_�g�b�_���h�i�j�_�^�_�e�y�_�l�k�y���i�h���n�h�j�f�m�e�_�� 
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�K�A � ���K�K�H�îV�î �D�j�_�]�î �DV/S�î�D�G�>�K�î�D�I�>�î�D�d�k 
�]�^�_�� 
�K�K�H �k�l�h�b�f�h�k�l�v�� �_�^�b�g�b�p�u�� �h�[�t�_�f�Z���� �i�e�h�s�Z�^�b�� �b�e�b�� �^�j������ �h�i�j�_�^�_�e�_�g�g�h�c�� �i�h�� �K�i�j�Z�\�h�q�g�b�d�m��

�h�p�_�g�s�b�d�Z�©�H�[�s�_�k�l�\�_�g�g�u�_���a�^�Z�g�b�y�ª�����F�h�k�d�\�Z�����D�H-�B�G�<�?�K�L������������; 
V �±�k�l�j�h�b�l�_�e�v�g�u�_�� �h�[�t�_�f���� �i�e�h�s�Z�^�v�� �b�e�b�� �^�j���� �h�p�_�g�b�\�Z�_�f�h�]�h��

�a�^�Z�g�b�y���k�h�h�j�m�`�_�g�b�y���i�h�f�_�s�_�g�b�y�� 
�J�Z�k�q�_�l���k�l�j�h�b�l�_�e�v�g�h�]�h���h�[�t�_�f�Z3  
�D �\�u�k�h�l�_�� �i�h�f�_�s�_�g�b�y�� �b�a �l�_�o�g�b�q�_�k�d�h�]�h�� �i�Z�k�i�h�j�l�Z�� �i�j�b�[�Z�\�e�y�_�f�� ���������� �W�l�h�� �i�j�b�f�_�j�g�Z�y��

�l�h�e�s�b�g�Z�� �i�_�j�_�d�j�u�l�b�c���� �M�f�g�h�`�Z�_�f�� �w�l�m�� �\�_�e�b�q�b�g�m�� �g�Z �i�e�h�s�Z�^�v�� �i�h �\�g�m�l�j�_�g�g�_�f�m�� �h�[�f�_�j�m��
�b �m�f�g�h�`�Z�_�f�� �g�Z �d�h�w�n�n�b�p�_�g�l�� ���������� �I�j�b�f�_�j�g�u�c�� �d�h�w�n�n�b�p�_�g�l�� �i�_�j�_�o�h�^�Z�� �\�g�m�l�j�_�g�g�_�c�� �i�e�h�s�Z�^�b��
�d �\�g�_�r�g�_�c���� �B�k�l�h�q�g�b�d�� �b�g�n�h�j�f�Z�p�b�b����https://journal.regionalrealty.ru/kak-poschitat-stroitelnyy-
obem/ 

V=511,2 �d�\���f������������4 �f����������� 2 576,45 �f 3 

�D�j�_�±�j�_�]�b�h�g�Z�e�v�g�u�c�� �d�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�Z�� ���j�Z�a�^�_�e�� ���������� �k�i�j�Z�\�h�q�g�b�d�Z��
�©�H�[�s�_�k�l�\�_�g�g�u�_���a�^�Z�g�b�y�ª�����D�H-�B�g�\�_�k�l���������������������h�[�t�_�d�l���h�p�_�g�d�b���g�Z�o�h�^�b�l�k�y���\���F�h�k�d�h�\�k�d�h�c���h�[�e�Z�k�l�b 
�\��10 �d�f�����h�l���F�D�:�>�Z�����D�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l�u���i�j�_�^�g�Z�a�g�Z�q�_�g�u���^�e�y���F�h�k�d�h�\�k�d�h�c���h�[�e�Z�k�l�b�����H�p�_�g�s�b�d���k�q�_�e��
�\�h�a�f�h�`�g�u�f���i�j�b�g�y�l�v���d�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l���j�Z�\�g�u�c������ 

�DV/S�±�d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�Z�� �g�Z�� �h�[�t�_�f���i�e�h�s�Z�^�v�� ���h�i�j�_�^�_�e�y�e�Z�k�v�� �\�� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�_�� �k��
�j�_�d�h�f�_�g�^�Z�p�b�y�f�b�� �i�h�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�x�� �k�i�j�Z�\�h�q�g�b�d�Z�� �D�h-�B�g�\�_�k�l������2 576,45 �f 3/75 000 �f3=0,0034. 
�D�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�Z���k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l���������� 

�D�G�>�K�±�d�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l���m�q�_�l�Z���G�>�K-1. 
�D�I�>�±�d�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l���m�q�_�l�Z���i�j�b�[�u�e�b���^�_�\�_�e�h�i�_�j�Z�� 
K2018/2016 �b�g�^�_�d�k�� �b�a�f�_�g�_�g�b�y�� �p�_�g�� ���\�u�i�m�k�d�� �������� �k�i�j�Z�\�h�q�g�b�d�Z�� �D�h-�B�g�\�_�k�l��

2018.)=9,779/8,527=1,15; 
�D�d�k           - �d�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l���j�Z�a�e�b�q�b�y���d�h�g�k�l�j�m�d�l�b�\�g�u�o���w�e�_�f�_�g�l�h�\����1 
�D�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�Z�� �g�Z�� �h�[�t�_�f���i�e�h�s�Z�^�v�� �h�i�j�_�^�_�e�y�e�Z�k�v�� �\�� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�_�� �k�� �j�_�d�h�f�_�g�^�Z�p�b�y�f�b�� �i�h��

�b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�x���k�i�j�Z�\�h�q�g�b�d�Z���D�h-�B�g�\�_�k�l�� 
�L�Z�[�e�b�p�Z��9 

�G�Z���j�Z�a�g�b�p�m���\���h�[�t�_�f�_ �G�Z���j�Z�a�g�b�p�m���\���i�e�h�s�Z�^�b 
�H�[�t�_�f���h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b������

�H�[�t�_�f���Z�g�Z�e�h�]�Z 
�D�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�Z 

�I�e�h�s�Z�^�v���h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b������
�I�e�h�s�Z�^�v���Z�g�Z�e�h�]�Z 

�D�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�Z 

0,29 �± 0,10 1,22 0,49 �± 0,25 1,2 
0,49 �± 0,30 1,2 0,86 �± 0,50 1,1 
0,71 �± 0,50 1,16 0,85 �± 1,15 1 
0,70 �± 1,30 1 1,16 �± 1,50 0,95 
1,31 �± 2,00 0,87 1,50 �± 2,00 0,93 

�I�j�b�[�u�e�v���a�Z�k�l�j�h�c�s�b�d�Z�����^�_�\�_�e�h�i�_�j�Z�� 
�D�j�h�f�_���l�h�]�h�����[�u�e���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g���d�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l���i�j�b�[�u�e�b���^�_�\�_�e�h�i�_�j�Z�� 
�I�j�_�^�i�j�b�g�b�f�Z�l�_�e�v�k�d�Z�y�� �i�j�b�[�u�e�v�� ���i�j�b�[�u�e�v�� �^�_�\�_�e�h�i�_�j�Z���� �± �w�l�h�� �l�j�_�[�m�_�f�Z�y�� �k�m�f�f�Z��

�i�j�_�\�u�r�_�g�b�y�� �\�u�j�m�q�d�b�� �g�Z�^�� �h�[�s�b�f�b�� �a�Z�l�j�Z�l�Z�f�b�� �g�Z�� �k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�h���� �d�h�l�h�j�Z�y�� �i�h�a�\�h�e�y�_�l���g�Z�a�\�Z�l�v��
�^�Z�g�g�u�c���i�j�h�_�d�l���n�b�g�Z�g�k�h�\�h���± �h�i�j�Z�\�^�Z�g�g�u�f���^�e�y���a�Z�k�l�j�h�c�s�b�d�Z�� 

�I�j�b�h�[�j�_�l�_�g�b�_�� �a�_�f�_�e�v�g�h�]�h�� �m�q�Z�k�l�d�Z���� �k�h�a�^�Z�g�b�_�� �g�Z�� �g�_�f�� �m�e�m�q�r�_�g�b�c�� �b�� �i�h�k�e�_�^�m�x�s�Z�y��
�i�j�h�^�Z�`�Z�� ���b�e�b�� �w�d�k�i�e�m�Z�l�Z�p�b�y���� �h�[�t�_�d�l�Z�� �± �w�l�h�� �k�Z�f�h�k�l�h�y�l�_�e�v�g�u�c�� �[�b�a�g�_�k���� �l�j�_�[�m�x�s�b�c��
�h�i�j�_�^�_�e�_�g�g�h�]�h�� �\�h�a�g�Z�]�j�Z�`�^�_�g�b�y�� ���i�j�b�[�u�e�b������ �W�l�Z�� �i�j�b�[�u�e�v�� �h�l�j�Z�`�Z�_�l�� �\�d�e�Z�^�� �a�Z�k�l�j�h�c�s�b�d�Z��
���^�_�\�_�e�h�i�_�j�Z������ �h�k�m�s�_�k�l�\�e�y�x�s�_�]�h�� �k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�h�� �b�� �[�_�j�m�s�_�]�h�� �g�Z�� �k�_�[�y�� �j�b�k�d�b���� �k�\�y�a�Z�g�g�u�_�� �k�h��
�k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�h�f�� 

�I�j�b�[�u�e�v�� �^�_�\�_�e�h�i�_�j�Z�� �h�l�j�Z�`�Z�_�l�� �a�Z�l�j�Z�l�u�� �g�Z�� �m�i�j�Z�\�e�_�g�b�_�� �i�j�h�_�d�l�Z�� �\�� �p�_�e�h�f���� �i�j�b�\�e�_�q�_�g�b�y��
�b�k�l�h�q�g�b�d�h�\�� �n�b�g�Z�g�k�b�j�h�\�Z�g�b�y���� �h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�x�� �i�j�h�_�d�l�g�h-�b�a�u�k�d�Z�l�_�e�v�k�d�b�o�� �j�Z�[�h�l �b�� �j�Z�[�h�l�� �i�h��
�k�h�]�e�Z�k�h�\�Z�g�b�x�� �i�j�h�_�d�l�g�h-�k�f�_�l�g�h�c�� �^�h�d�m�f�_�g�l�Z�p�b�b���� �� �h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�x�� �k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�Z�� �b�� �j�_�Z�e�b�a�Z�p�b�b��
�\�\�_�^�_�g�g�h�]�h�� �\�� �w�d�k�i�e�m�Z�l�Z�p�b�x�� �h�[�t�_�d�l�Z���� �D�j�h�f�_�� �l�h�]�h���� �i�j�b�� �k�h�q�_�l�Z�g�b�b�� �n�m�g�d�p�b�c���a�Z�k�l�j�h�c�s�b�d�Z�� �b��
�b�g�\�_�k�l�h�j�Z���� �i�j�b�[�u�e�v�� �^�_�\�_�e�h�i�_�j�Z�� �^�h�e�`�g�Z�� �\�d�e�x�q�Z�l�v�� �b�� �\�h�a�\�j�Z�l�� �b�g�\�_�k�l�b�j�m�_�f�h�]�h�� �d�Z�i�b�l�Z�e�Z�� �g�Z��
�m�k�e�h�\�b�y�o���^�h�k�l�Z�l�h�q�g�h�c���^�h�o�h�^�g�h�k�l�b�� 

�I�j�b�[�u�e�v���a�Z�k�l�j�h�c�s�b�d�Z���f�h�`�g�h���j�Z�k�k�q�b�l�Z�l�v���i�h���k�e�_�^�m�x�s�_�c���n�h�j�f�m�e�_���� 

                                                 
3 https://regionalrealty.ru/library/kak-poschitat-stroitelnyy-obem/ 
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�]�^�_�� 
�J�K�L��- �j�u�g�h�q�g�Z�y���k�l�h�b�f�h�k�l�v���h�l�^�_�e�v�g�u�o���q�Z�k�l�_�c���h�[�t�_�d�l�Z���g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b�����i�j�b���i�j�h�^�Z�`�_���i�h��

�\�j�_�f�_�g�g�u�f���i�_�j�b�h�^�Z�f���� 
�K�K�L��- �k�_�[�_�k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �\�k�_�o�� �i�h�g�_�k�_�g�g�u�o�� �a�Z�l�j�Z�l�� ���i�h�� �\�j�_�f�_�g�g�u�f�� �i�_�j�b�h�^�Z�f���� �i�j�b��

�k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�_���b���i�j�h�^�Z�`�_�����i�_�j�_�q�b�k�e�_�g�u���\�u�r�_���� 
�>�d�����>�h��- �k�l�Z�\�d�b���^�b�k�d�h�g�l�Z�����^�e�y���e�b�g�b�c���n�b�g�Z�g�k�b�j�h�\�Z�g�b�y���b���\�h�a�\�j�Z�l�Z���d�Z�i�b�l�Z�e�Z���� 
t - �l�_�d�m�s�_�_���\�j�_�f�y���h�k�m�s�_�k�l�\�e�_�g�b�y���i�j�h�_�d�l�Z�� 
 
�I�j�b�[�u�e�v�� �a�Z�k�l�j�h�c�s�b�d�Z�� �i�j�_�^�k�l�Z�\�e�y�_�l�� �k�h�[�h�c�� �d�h�f�i�_�g�k�Z�p�b�x�� �a�Z�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�_�� �k�j�_�^�k�l�\��

�b�g�\�_�k�l�h�j�Z�� �\�� �l�_�q�_�g�b�_�� �k�j�h�d�Z�� �h�k�m�s�_�k�l�\�e�_�g�b�y�� �k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�Z�� ���m�s�_�j�[�� �h�l�� �a�Z�f�h�j�Z�`�b�\�Z�g�b�y�� �^�_�g�_�]������
�H�k�m�s�_�k�l�\�e�y�y���k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�h�����b�g�\�_�k�l�h�j���g�_�k�_�l���a�Z�l�j�Z�l�u���g�Z�� 

������ �I�j�b�h�[�j�_�l�_�g�b�y�� �i�j�Z�\�Z�� �g�Z�� �a�_�f�_�e�v�g�u�c�� �m�q�Z�k�l�h�d�� ���Z�j�_�g�^�Z�� �k�� �i�j�Z�\�h�f�� �d�Z�i�b�l�Z�e�v�g�h�]�h��
�k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�Z�����i�j�Z�\�h���k�h�[�k�l�\�_�g�g�h�k�l�b���� 

�������<�h�a�\�_�^�_�g�b�y���a�^�Z�g�b�c���b�����b�e�b�����k�h�h�j�m�`�_�g�b�c���g�Z���a�_�f�_�e�v�g�h�f���m�q�Z�k�l�d�_�� 
�>�e�y�� �h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�y�� �k�j�_�^�g�_�j�u�g�h�q�g�h�c�� �g�h�j�f�u�� �i�j�b�[�u�e�b�� �^�_�\�_�e�h�i�_�j�Z�� �f�h�`�g�h�� �i�j�h�\�_�k�l�b�� �\��

�k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b���k�h���k�e�_�^�m�x�s�_�c���k�o�_�f�u�� 
������ �<�u�[�b�j�Z�_�l�k�y�� �h�[�t�_�d�l���� �i�h�� �d�h�l�h�j�h�f�m�� �b�a�\�_�k�l�g�u�� �h�[�t�_�f�g�h-�i�e�Z�g�b�j�h�\�h�q�g�u�_�� �w�e�_�f�_�g�l�u�� �b��

�p�_�g�Z���i�j�h�^�Z�`�b�� 
�������J�Z�k�k�q�b�l�u�\�Z�_�l�k�y���k�l�h�b�f�h�k�l�v���k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�Z���w�l�h�]�h���a�^�Z�g�b�y�����b�a�g�h�k�����k�l�h�b�f�h�k�l�v���a�_�f�_�e�v�g�h�]�h��

�m�q�Z�k�l�d�Z�� 
�������<�u�q�b�k�e�y�_�l�k�y���Z�[�k�h�e�x�l�g�Z�y���\�_�e�b�q�b�g�Z���i�j�b�[�u�e�b���^�_�\�_�e�h�i�_�j�Z���i�h���n�h�j�f�m�e�_�� 
�I�>��� ���9���± ���A�K-�B���A�� 
�=�^�_���I�>���± �i�j�b�[�u�e�v���^�_�\�_�e�h�i�_�j�Z�����j�m�[�� 
�A�K���± �a�Z�l�j�Z�l�u���g�Z���a�Z�f�_�s�_�g�b�_�����j�m�[�� 
�B���± �b�a�g�h�k�����j�m�[�� 
�A �± �k�l�h�b�f�h�k�l�v���a�_�f�_�e�v�g�h�]�h���m�q�Z�k�l�d�Z�����j�m�[�� 
V �± �p�_�g�Z���i�j�h�^�Z�`�b���h�[�t�_�d�l�Z�����j�m�[���� 
�����H�i�j�_�^�_�e�y�_�l�k�y�� �h�l�g�h�k�b�l�_�e�v�g�Z�y�� �\�_�e�b�q�b�g�Z���i�j�b�[�u�e�b�� �^�_�\�_�e�h�i�_�j�Z�� ���\�� ���� �h�l�� �A�K���b�e�b�� �h�l�� ���A�K-

�B���A������ 
������ �I�h�e�m�q�_�g�g�u�_�� �^�Z�g�g�u�_�� �h�[�h�[�s�Z�x�l�k�y�� �^�e�y�� �h�[�t�_�d�l�h�\���� �i�j�b�g�Z�^�e�_�`�Z�s�b�o�� �h�^�g�h�f�m�� �k�_�]�f�_�g�l�m��

�j�u�g�d�Z���g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b 
�I�j�b�[�u�e�v���i�j�_�^�i�j�b�g�b�f�Z�l�_�e�y���h�i�j�_�^�_�e�y�e�Z�k�v �i�h���^�Z�g�g�u�f���©�K�i�j�Z�\�h�q�g�b�d�Z���j�Z�k�q�_�l�g�u�o���^�Z�g�g�u�o��

�^�e�y���h�p�_�g�d�b���b���d�h�g�k�Z�e�l�b�g�]�Z�ª�����K�J�>���‹21, 2017 �]�������i�h�^���j�_�^�Z�d�p�b�_�c���d���l���g�����?���?�����Y�k�d�_�\�b�q�Z�� 
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�I�j�b�g�b�f�Z�_�f�� �a�g�Z�q�_�g�b�_�� �i�h�� �d�e�Z�k�k�m���� �f�Z�]�Z�a�b�g�u �b�� �k�o�h�^�g�u�_�� �l�b�i�u�� �h�[�t�_�d�l�h�\�� �g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b��
�^�e�y���h�[�t�_�d�l�h�\���\������-�������d�f���h�l���F�D�:�>�����I�j�b�[�u�e�v���i�j�_�^�i�j�b�g�b�f�Z�l�_�e�y���j�Z�\�g�y�_�l�k�y����42% 

�D�I�>=1,15 
�>�h�i�h�e�g�b�l�_�e�v�g�u�_�� �d�h�k�\�_�g�g�u�_�� �b�a�^�_�j�`�d�b���>�D�B���� �\�d�e�x�q�Z�x�s�b�_�� �j�Z�k�o�h�^�u����

�o�Z�j�Z�d�l�_�j�g�u�_�� �^�e�y�� �k�h�i�j�h�\�h�`�^�_�g�b�y�� �k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�Z�� �\�� �k�h�\�j�_�f�_�g�g�u�o�� �j�u�g�h�q�g�u�o�� �m�k�e�h�\�b�y�o��
���k�l�j�Z�o�h�\�d�Z�����j�_�d�e�Z�f�Z�����Z�j�_�g�^�Z���b���l���i���������b���\���i�j�_�`�g�b�o���k�b�k�l�_�f�Z�o���p�_�g�h�h�[�j�Z�a�h�\�Z�g�b�y���k�l�j�h�b�l�_�e�v�g�h�c��
�i�j�h�^�m�d�p�b�b�� �g�_�� �m�q�b�l�u�\�Z�\�r�b�_�k�y���� �h�i�j�_�^�_�e�y�x�l�k�y�� �i�h�� �a�Z�^�Z�\�Z�_�f�h�c�� �k�Z�f�b�f�� �i�h�e�v�a�h�\�Z�l�_�e�_�f�� �g�Z��
�h�k�g�h�\�Z�g�b�b�� �j�u�g�h�q�g�h�c�� �b�g�n�h�j�f�Z�p�b�b�� �i�j�h�p�_�g�l�g�h�c�� �g�h�j�f�_�� ���Q1������ �h�l �k�f�_�l�g�h�c�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b 
�k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�Z�� 

�K�K�Kn�>�D�B �u� 1 (2) 

�I�j�b�� �h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�b�� �a�Z�l�j�Z�l�� �B�g�\�_�k�l�h�j�Z���� �k�\�y�a�Z�g�g�u�o�� �k�� �\�h�a�\�_�^�_�g�b�_�f�� �h�[�t�_�d�l�Z��
�g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b�� �H�p�_�g�s�b�d�� �k�q�_�e�� �p�_�e�_�k�h�h�[�j�Z�a�g�u�f�� �m�q�_�k�l�v�� �k�e�_�^�m�x�s�b�_�� �^�h�i�h�e�g�b�l�_�e�v�g�u�_��
�d�h�k�\�_�g�g�u�_���b�a�^�_�j�`�d�b�� 

�J�Z�k�o�h�^�u���g�Z���k�h�a�^�Z�g�b�_���w�e�_�f�_�g�l�h�\���b�g�`�_�g�_�j�g�h�c���b�g�n�j�Z�k�l�j�m�d�l�m�j�u�����[�e�Z�]�h�m�k�l�j�h�c�k�l�\�h��
�l�_�j�j�b�l�h�j�b�b�� �b�� �\�u�i�h�e�g�_�g�b�_�� �l�_�o�g�b�q�_�k�d�b�o�� �m�k�e�h�\�b�c�� �i�h�� �i�h�^�d�e�x�q�_�g�b�x�� �d�� �f�Z�]�b�k�l�j�Z�e�v�g�u�f��
�b�g�`�_�g�_�j�g�u�f���k�_�l�y�f 

�M�]�e�m�[�e�_�g�g�u�c���Z�g�Z�e�b�a���k�i�j�Z�\�h�q�g�u�o���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c���b���d�h�g�k�m�e�v�l�Z�p�b�b���k�h���k�i�_�p�b�Z�e�b�k�l�Z�f�b-
�j�Z�a�j�Z�[�h�l�q�b�d�Z�f�b�� �K�i�j�Z�\�h�q�g�b�d�Z�� �h�p�_�g�s�b�d�Z�� �i�h�d�Z�a�Z�e���� �q�l�h�� �\�� �q�Z�k�l�b�� �h�[�t�_�d�l�h�\�� �b�g�`�_�g�_�j�g�h�c��
�b�g�n�j�Z�k�l�j�m�d�l�m�j�u�� �m�q�l�_�g�u�� �a�Z�l�j�Z�l�u�� �g�Z�� �k�h�a�^�Z�g�b�_�� �^�Z�g�g�u�o�� �w�e�_�f�_�g�l�h�\�� �b�k�d�e�x�q�b�l�_�e�v�g�h�� �^�h��
�i�_�j�\�u�o�� �d�h�e�h�^�p�_�\�� �b�e�b�� �l�h�q�_�d�� �\�\�h�^�Z�� �\�� �a�^�Z�g�b�_���� �Z�� �\�� �q�Z�k�l�b�� �w�e�_�f�_�g�l�h�\�� �[�e�Z�]�h�m�k�l�j�h�c�k�l�\�Z�� �± 
�a�Z�l�j�Z�l�u���g�Z���m�k�l�j�h�c�k�l�\�h���d�j�u�e�_�p���b���h�l�f�h�k�l�h�d�� 

�W�l�h�� �h�[�m�k�e�h�\�e�_�g�h�� �l�_�f���� �q�l�h�� �f�h�s�g�h�k�l�g�u�_�� �b�� �d�h�g�k�l�j�m�d�l�b�\�g�u�_�� �o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�k�l�b�d�b��
�w�e�_�f�_�g�l�h�\�� �b�g�`�_�g�_�j�g�h�c�� �b�g�n�j�Z�k�l�j�m�d�l�m�j�u�� �\�_�k�v�f�Z �b�g�^�b�\�b�^�m�Z�e�v�g�u�� �^�e�y�� �d�Z�`�^�h�]�h��
�d�h�g�d�j�_�l�g�h�]�h�� �i�j�h�_�d�l�Z�� �b�� �a�Z�\�b�k�y�l�� �h�l�� �[�h�e�v�r�h�]�h�� �q�b�k�e�Z�� �n�Z�d�l�h�j�h�\���� �h�i�j�_�^�_�e�y�x�s�b�o�� �b�o��
�k�l�h�b�f�h�k�l�v���� �l�Z�d�b�o�� �d�Z�d�� �m�^�Z�e�_�g�g�h�k�l�v�� �h�l�� �l�h�q�_�d�� �i�h�^�d�e�x�q�_�g�b�y���� �f�Z�j�d�Z���� �f�Z�l�_�j�b�Z�e����
�l�_�o�g�h�e�h�]�b�q�_�k�d�b�_�� �h�k�h�[�_�g�g�h�k�l�b���� �l�_�o�g�b�q�_�k�d�b�_�� �m�k�e�h�\�b�y���� �k�l�h�b�f�h�k�l�v�� �i�h�^�d�e�x�q�_�g�b�y�� �d��
�f�Z�]�b�k�l�j�Z�e�v�g�u�f���b�k�l�h�q�g�b�d�Z�f���b���l���^�� 

�L�Z�d�b�f�� �h�[�j�Z�a�h�f���� �i�j�b�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�b�� �K�i�j�Z�\�h�q�g�b�d�Z�� �h�p�_�g�s�b�d�Z�� �^�e�y�� �i�h�e�m�q�_�g�b�y��
�Z�^�_�d�\�Z�l�g�h�c�� �h�p�_�g�d�b�� �a�Z�l�j�Z�l�g�h�c�� �k�h�k�l�Z�\�e�y�x�s�_�c�� �i�j�h�_�d�l�Z�� �g�_�h�[�o�h�^�b�f�h�� �h�l�^�_�e�v�g�h�� �m�q�b�l�u�\�Z�l�v��
�a�Z�l�j�Z�l�u�� �g�Z�� �h�[�_�k�i�_�q�_�g�b�_�� �h�[�t�_�d�l�Z�� �w�e�_�f�_�g�l�Z�f�b�� �b�g�`�_�g�_�j�g�h�c�� �b�g�n�j�Z�k�l�j�m�d�l�m�j�u�� �b��
�[�e�Z�]�h�m�k�l�j�h�c�k�l�\�Z���l�_�j�j�b�l�h�j�b�b���� 

�K�j�_�^�g�y�y�� �\�_�e�b�q�b�g�Z�� �a�Z�l�j�Z�l�� �g�Z�� �b�g�`�_�g�_�j�g�h�_�� �h�[�_�k�i�_�q�_�g�b�_���� �k�h�a�^�Z�g�b�_�� �h�[�t�_�d�l�h�\��
�b�g�`�_�g�_�j�g�h�c�� �b�g�n�j�Z�k�l�j�m�d�l�m�j�u�� �b�� �\�u�i�h�e�g�_�g�b�_�� �l�_�o�g�b�q�_�k�d�b�o�� �m�k�e�h�\�b�c�� �i�h�� �i�h�^�d�e�x�q�_�g�b�x�� �d��
�f�Z�]�b�k�l�j�Z�e�v�g�u�f�� �b�k�l�h�q�g�b�d�Z�f�� �i�j�b�� �j�_�Z�e�b�a�Z�p�b�b�� �i�j�h�_�d�l�h�\�� �f�Z�k�r�l�Z�[�g�h�]�h�� �f�g�h�]�h�d�\�Z�j�l�b�j�g�h�]�h��
�`�b�e�b�s�g�h�]�h�� �k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�Z�� �b�� �\�h�a�\�_�^�_�g�b�y�� �h�[�s�_�k�l�\�_�g�g�u�o�� �a�^�Z�g�b�c�� �\�� �j�Z�a�e�b�q�g�u�o�� �j�_�]�b�h�g�Z�o��
�J�h�k�k�b�b���g�Z�o�h�^�b�l�k�y���i�j�b�f�_�j�g�h���g�Z���h�^�g�h�f���m�j�h�\�g�_���b���k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l���\���k�j�_�^�g�_�f�����������h�l���\�_�e�b�q�b�g�u��
�a�Z�l�j�Z�l���g�Z���k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�h���h�[�t�_�d�l�h�\���h�k�g�h�\�g�h�]�h���g�Z�a�g�Z�q�_�g�b�y�� 

(�B�k�l�h�q�g�b�d: �P�G�B�B�I�J�H�F�A�>�:�G�B�C�� �W�D�K�I�?�J�L�B�A�:, 
http://www.advisers.ru/review_article/article1452.html). 10 

�D�d�k� �������� 
�J�Z�k�q�_�l���a�Z�l�j�Z�l���g�Z���a�Z�f�_�s�_�g�b�_���h�[�t�_�d�l�Z  

�L�Z�[�e�b�p�Z��11 
�G�Z�b�f�_�g�h�\�Z�g�b�_���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c���b���i�h�i�j�Z�\�h�d �<�_�e�b�q�b�g�Z���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�_�c���b���i�h�i�j�Z�\�h�d 

�G�h�f�_�j���Z�g�Z�e�h�]�Z���\���k�i�j�Z�\�h�q�g�b�d�_�����D�h-�B�g�\�_�k�l" �U�X�H����11.000.0033 
�D�e�Z�k�k���d�h�g�k�l�j�m�d�l�b�\�g�u�o���k�b�k�l�_�f �D�K-4 

�K�i�j�Z�\�h�q�g�u�c���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�v���k�l�h�b�f�h�k�l�b�����j�m�[�����d�m�[�����f�������K�k�� 8 123 
�I�_�j�\�Z�y���]�j�m�i�i�Z���i�h�i�j�Z�\�h�d�����j�m�[�����d�m�[�����f�������'�&�� 

�g�Z���h�l�e�b�q�b�y���\���h�[�t�_�f�g�h-�i�e�Z�g�b�j�h�\�h�q�g�u�o���j�_�r�_�g�b�y�o��   
�i�h���d�h�e�b�q�_�k�l�\�m���w�l�Z�`�_�c 0 

�g�Z���j�Z�a�e�b�q�b�_���\���\�u�k�h�l�_���w�l�Z�`�Z 0 
�g�Z���j�Z�a�e�b�q�b�_���i�h���i�j�h�l�y�`�_�g�g�h�k�l�b���a�^�Z�g�b�y 0 

�i�h���r�b�j�b�g�_���^�h�f�Z 0 
�g�Z���g�Z�e�b�q�b�_���i�h�^�\�Z�e�Z 0 

�i�h���i�e�Z�g�b�j�h�\�h�q�g�h�f�m���j�Z�k�i�h�e�h�`�_�g�b�x���e�_�k�l�g�b�p 0 
�i�j�h�q�b�_���h�l�e�b�q�b�y 0 
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�g�Z���j�Z�a�e�b�q�b�_���\���d�h�g�k�l�j�m�d�l�b�\�g�u�o���j�_�r�_�g�b�y�o��   
�i�h�^�a�_�f�g�h�c���q�Z�k�l�b���a�^�Z�g�b�y 0 

�k�l�_�g 0 
�i�_�j�_�]�h�j�h�^�h�d 0 

�i�_�j�_�d�j�u�l�b�c���b���i�h�d�j�u�l�b�c 0 
�d�j�h�\�e�b 0 

�e�_�k�l�g�b�p�����[�Z�e�d�h�g�h�\�����e�h�^�`�b�c 0 
�a�Z�i�h�e�g�_�g�b�y���i�j�h�_�f�h�\ 0 

�i�h�e�h�\ 0 
�h�l�^�_�e�d�b 0 

�i�j�h�q�b�_���h�l�e�b�q�b�y 0 

�g�Z���h�l�e�b�q�b�y���\���j�_�r�_�g�b�y�o���b�g�`�_�g�_�j�g�u�o���k�b�k�l�_�f   
�b�g�`�_�g�_�j�g�h�_���h�[�h�j�m�^�h�\�Z�g�b�_ 0 

�B�l�h�]�h���i�h�������]�j�� 8 123 
�<�l�h�j�Z�y���]�j�m�i�i�Z���i�h�i�j�Z�\�h�d�����\�u�j�Z�`�_�g�g�Z�y���\���d�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l�Z�o 

�g�Z���j�Z�a�e�b�q�b�_���\ �i�e�h�s�Z�^�b���a�^�Z�g�b�y 1,22 
�g�Z���j�Z�a�e�b�q�b�_���\���d�e�b�f�Z�l�_ 1 

�g�Z���k�_�c�k�f�b�q�g�h�k�l�v 1 
�g�Z���\�_�e�b�q�b�g�m���i�j�h�q�����b���g�_�i�j�_�^�\�b�^�_�g�g�u�o���a�Z�l�j�Z�l 1 

�g�Z���j�_�]�b�h�g�Z�e�v�g�h�_���j�Z�a�e�b�q�b�_���\���m�j�h�\�g�_���p�_�g 1 
�g�Z���a�h�g�Z�e�v�g�h�_���j�Z�a�e�b�q�b�_���\���m�j�h�\�g�_���p�_�g 1 

�g�Z���b�a�f�_�g�_�g�b�_���p�_�g���i�h�k�e�_���b�a�^�Z�g�b�y���k�i�j�Z�\�h�q�g�b�d�Z 1,15 
�i�h���m�q�_�l�m���g�Z�e�h�]�Z���g�Z���^�h�[�Z�\�e�_�g�g�m�x���k�l�h�b�f�h�k�l�v 1 

�B�l�h�]�h���i�h�������]�j�������D�� 1,403 
�K�d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�Z�g�g�u�c���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�v���k�l�h�b�f�h�k�l�b�� 

���K�d� ���K�k���6�'�&����D�� 11 396,57 
�H�[�t�_�f���H�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b�����6�������d�m�[�����f 2 576,45 

�K�l�h�b�f�h�k�l�v���h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b�����<�K�������j�m�[�� 29 362 692,78 
�D�h�k�\�_�g�g�u�_���b�a�^�_�j�`�d�b 1,12 

�K�l�h�b�f�h�k�l�v���h�[�t�_�d�l�Z �h�p�_�g�d�b�����<�K�����k���m�q�_�l�h�f���d�h�k�\�_�g�g�u�o���b�a�^�_�j�`�_�d�����j�m�[��32 886 215,91 
�I�j�b�[�u�e�v���i�j�_�^�i�j�b�g�b�f�Z�l�_�e�y�� % 42% 

�I�h�e�g�Z�y���k�l�h�b�f�h�k�l�v���a�Z�f�_�s�_�g�b�y�����j�m�[�� 46 698 426,59 

�B�k�l�h�q�g�b�d�����j�Z�k�q�_�l���H�p�_�g�s�b�d�Z 

�H�i�j�_�^�_�e�_�g�b�_���g�Z�d�h�i�e�_�g�g�h�]�h�����k�h�\�h�d�m�i�g�h�]�h�����b�a�g�h�k�Z���m�e�m�q�r�_�g�b�c�� 
 
�I�h�^�� �g�Z�d�h�i�e�_�g�g�u�f�� �b�a�g�h�k�h�f�� �i�h�g�b�f�Z�_�l�k�y�� �m�f�_�g�v�r�_�g�b�_�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �h�[�t�_�d�l�Z�� �h�p�_�g�d�b����

�h�[�m�k�e�h�\�e�_�g�g�h�_���j�Z�a�e�b�q�g�u�f�b���i�j�b�q�b�g�Z�f�b���� 
�I�h�g�y�l�b�_�� �©�b�a�g�h�k�ª���� �b�k�i�h�e�v�a�m�_�f�h�_�� �\�� �h�p�_�g�h�q�g�h�c�� �^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b���� �g�_�h�[�o�h�^�b�f�h�� �h�l�e�b�q�Z�l�v�� �h�l��

�i�h�g�y�l�b�y���©�Z�f�h�j�l�b�a�Z�p�b�y�ª�����i�j�b�f�_�g�y�_�f�h�]�h���\���[�m�o�]�Z�e�l�_�j�k�d�h�f���m�q�_�l�_�����:�f�h�j�l�b�a�Z�p�b�y���\���[�m�o�]�Z�e�l�_�j�k�d�h�f��
�m�q�_�l�_�� �± �w�l�h �i�j�h�p�_�k�k�� �j�Z�k�i�j�_�^�_�e�_�g�b�y�� �i�_�j�\�h�g�Z�q�Z�e�v�g�u�o�� �a�Z�l�j�Z�l���� �k�\�y�a�Z�g�g�u�o�� �k�� �i�j�b�h�[�j�_�l�_�g�b�_�f��
�h�[�t�_�d�l�Z���� �g�Z�� �\�_�k�v�� �k�j�h�d�� �_�]�h�� �k�e�m�`�[�u�� �[�_�a�� �h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�y�� �_�]�h�� �l�_�d�m�s�_�c�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�����<�� �h�p�_�g�h�q�g�h�c��
�^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b�� �b�a�g�h�k�� �j�Z�k�k�f�Z�l�j�b�\�Z�_�l�k�y�� �d�Z�d�� �h�k�g�h�\�g�h�c�� �n�Z�d�l�h�j�� �^�e�y�� �h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�y�� �l�_�d�m�s�_�c��
�k�l�h�b�f�h�k�l�b���[�_�a�h�l�g�h�k�b�l�_�e�v�g�h���d���_�]�h���i�_�j�\�h�g�Z�q�Z�e�v�g�h�c���n�Z�d�l�b�q�_�k�d�h�c���k�l�h�b�f�h�k�l�b�� 

�I�j�b���a�Z�l�j�Z�l�g�h�f���i�h�^�o�h�^�_���b�a�g�h�k���b�k�i�h�e�v�a�m�_�l�k�y�����q�l�h�[�u���m�q�_�k�l�v���j�Z�a�e�b�q�b�y���\���o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�k�l�b�d�Z�o��
�g�h�\�h�]�h���h�[�t�_�d�l�Z���b���j�_�Z�e�v�g�h���h�p�_�g�b�\�Z�_�f�h�]�h���h�[�t�_�d�l�Z���g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b���� 

�M�q�_�l�� �b�a�g�h�k�Z�� �h�[�t�_�d�l�Z�� �± �w�l�h�� �k�\�h�_�]�h�� �j�h�^�Z�� �d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�Z�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �\�g�h�\�v��
�\�h�k�i�j�h�b�a�\�_�^�_�g�g�h�]�h���a�^�Z�g�b�y�����\�h�k�i�j�h�b�a�\�_�^�_�g�g�h�]�h���k���i�h�f�h�s�v�x���i�j�b�f�_�g�_�g�b�y���a�Z�l�j�Z�l�g�h�]�h���i�h�^�o�h�^�Z����
�^�e�y���l�h�]�h�����q�l�h�[�u���h�i�j�_�^�_�e�b�l�v���k�l�h�b�f�h�k�l�v���h�[�t�_�d�l�Z�� 

�<���l�_�h�j�b�b���h�p�_�g�d�b���\�u�^�_�e�y�x�l�k�y���l�j�b���\�b�^�Z���b�a�g�h�k�Z�� 
�N�b�a�b�q�_�k�d�b�c�� �b�a�g�h�k�� �± �_�k�l�v�� �i�h�l�_�j�y�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b���� �\�u�a�\�Z�g�g�Z�y�� �b�a�g�Z�r�b�\�Z�g�b�_�f�� �h�[�t�_�d�l�Z��

�g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b���\���i�j�h�p�_�k�k�_���w�d�k�i�e�m�Z�l�Z�p�b�b���b���i�j�b�j�h�^�g�h�]�h���\�h�a�^�_�c�k�l�\�b�y�� 
�N�m�g�d�p�b�h�g�Z�e�v�g�u�c�� ���f�h�j�Z�e�v�g�h�_�� �m�k�l�Z�j�_�\�Z�g�b�_���� �b�a�g�h�k�� �± �_�k�l�v�� �i�h�l�_�j�y�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �h�[�t�_�d�l�Z��

�g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b���� �\�u�a�\�Z�g�g�Z�y�� �g�_�k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�_�f�� �k�h�\�j�_�f�_�g�g�u�f�� �l�j�_�[�h�\�Z�g�b�y�f�� �i�h�l�j�_�[�b�l�_�e�_�c��
�i�e�Z�g�b�j�h�\�d�b���a�^�Z�g�b�c���b���k�h�h�j�m�`�_�g�b�c�����Z���l�Z�d���`�_���b�o �n�m�g�d�p�b�h�g�Z�e�v�g�h�]�h���g�Z�a�g�Z�q�_�g�b�y�� 

�<�g�_�r�g�b�c�� ���w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�b�c���� �b�a�g�h�k�� �± �_�k�l�v�� �i�h�l�_�j�y�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b���� �h�[�m�k�e�h�\�e�_�g�g�Z�y�� �\�e�b�y�g�b�_�f��
�\�g�_�r�g�b�o�� �n�Z�d�l�h�j�h�\���� �H�g�� �f�h�`�_�l�� �[�u�l�v�� �\�u�a�\�Z�g�� �p�_�e�u�f�� �j�y�^�h�f�� �i�j�b�q�b�g���� �l�Z�d�b�o�� �d�Z�d��
�h�[�s�_�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�b�_�� �b�e�b�� �\�g�m�l�j�b�h�l�j�Z�k�e�_�\�u�_�� �b�a�f�_�g�_�g�b�y���� �\�� �l�h�f�� �q�b�k�e�_�� �k�h�d�j�Z�s�_�g�b�_�� �k�i�j�h�k�Z�� �g�Z��
�h�p�_�g�b�\�Z�_�f�u�_�� �i�e�h�s�Z�^�b�� �b�� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�_�g�g�h�� �g�Z�� �\�k�i�h�f�h�]�Z�l�_�e�v�g�u�_�� �k�b�k�l�_�f���� �k�h�h�j�m�`�_�g�b�y�� �b��
�d�h�f�f�m�g�b�d�Z�p�b�b���� �:�� �l�Z�d�`�_�� �i�j�Z�\�h�\�u�_�� �b�a�f�_�g�_�g�b�y���� �h�l�g�h�k�y�s�b�_�k�y�� �d�� �a�Z�d�h�g�h�^�Z�l�_�e�v�k�l�\�m����



  
  

    87 
 

�f�m�g�b�p�b�i�Z�e�v�g�u�f���i�h�k�l�Z�g�h�\�e�_�g�b�y�f�����a�h�g�b�j�h�\�Z�g�b�x���b���Z�^�f�b�g�b�k�l�j�Z�l�b�\�g�u�f���j�Z�k�i�h�j�y�`�_�g�b�y�f�� 
�<�_�e�b�q�b�g�Z���h�[�s�_�]�h���g�Z�d�h�i�e�_�g�g�h�]�h���b�a�g�h�k�Z���f�h�`�_�l���j�Z�k�k�q�b�l�u�\�Z�_�l�k�y���i�h���n�h�j�f�m�e�_�� 

)1(�o)1(�o)1(1 �B�\�g�_�r�B�n�m�g�d�p�B�n�b�a�B�h�[�s ��������� �����]�^�_�� 
�B�n�b�a  �± �n�b�a�b�q�_�k�d�b�c���b�a�g�h�k�������� 
�B�n�m�g�d�p�± �n�m�g�d�p�b�h�g�Z�e�v�g�u�c���b�a�g�h�k�������� 
�B�\�g�_�r  �± �\�g�_�r�g�b�c���b�a�g�h�k�������� 

�H�i�j�_�^�_�e�_�g�b�_���n�b�a�b�q�_�k�d�h�]�h���b�a�g�h�k�Z���h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b 
�N�b�a�b�q�_�k�d�b�c���b�a�g�h�k���d�h�g�k�l�j�m�d�l�b�\�g�u�o���w�e�_�f�_�g�l�h�\���h�i�j�_�^�_�e�_�g���p�_�e�b�d�h�f���i�h���a�^�Z�g�b�x�� 
�K�j�h�d�b�� �k�e�m�`�[�u�� �a�^�Z�g�b�c�� �b�� �k�h�h�j�m�`�_�g�b�c�� �\�� �p�_�e�h�f�� �a�Z�\�b�k�y�l�� �h�l�� �^�h�e�]�h�\�_�q�g�h�k�l�b�� �b�o�� �h�k�g�h�\�g�u�o��

�d�h�g�k�l�j�m�d�l�b�\�g�u�o���w�e�_�f�_�g�l�h�\���b���b�g�`�_�g�_�j�g�h-�l�_�o�g�b�q�_�k�d�h�]�h���h�[�h�j�m�^�h�\�Z�g�b�y�����<���a�Z�\�b�k�b�f�h�k�l�b���h�l���l�b�i�Z��
�d�h�g�k�l�j�m�d�p�b�c���b���\�b�^�Z���i�j�b�f�_�g�_�g�g�u�o���h�k�g�h�\�g�u�o���f�Z�l�_�j�b�Z�e�h�\�� �^�e�y���g�b�o�� �m�k�l�Z�g�h�\�e�_�g�u���g�h�j�f�Z�l�b�\�g�u�_��
�k�j�h�d�b���k�e�m�`�[�u�����d�h�l�h�j�u�_���b�k�i�h�e�v�a�m�x�l�k�y���\���i�j�Z�d�l�b�d�_���^�e�y���w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�b�o���j�Z�k�q�_�l�h�\�� 

�<�_�e�b�q�b�g�Z�� �n�b�a�b�q�_�k�d�h�]�h�� �b�a�g�h�k�Z�� �h�[�t�_�d�l�Z�� �h�p�_�g�d�b�� �f�h�`�_�l�� �h�i�j�_�^�_�e�y�l�v�k�y�� �g�Z�� �h�k�g�h�\�Z�g�b�b��
�\�b�a�m�Z�e�v�g�h�]�h�� �h�k�f�h�l�j�Z�� �h�[�t�_�d�l�h�\�� �h�p�_�g�d�b���� �m�q�b�l�u�\�Z�y�� �^�Z�g�g�u�_�� �;�L�B�� �b�� �\�� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�b�b���k��
�j�_�d�h�f�_�g�^�Z�p�b�y�f�b���k�e�_�^�m�x�s�b�o���f�_�l�h�^�b�q�_�k�d�b�o���f�Z�l�_�j�b�Z�e�h�\�� 

3) �I�h�k�l�Z�g�h�\�e�_�g�b�y�� �K�h�\�_�l�Z�� �f�b�g�b�k�l�j�h�\�� �K�K�K�J�� �©�H�� �_�^�b�g�u�o�� �g�h�j�f�Z�o�� �Z�f�h�j�l�b�a�Z�p�b�h�g�g�u�o��
�h�l�q�b�k�e�_�g�b�c���g�Z���i�h�e�g�h�_���\�h�k�k�l�Z�g�h�\�e�_�g�b�_���h�k�g�h�\�g�u�o���n�h�g�^�h�\���g�Z�j�h�^�g�h�]�h���o�h�a�y�c�k�l�\�Z���K�K�K�J�ª���‹������������
�h�l�������������������������]�������\���j�_�^�����I�b�k�v�f�Z���F�b�g�w�d�h�g�h�f�j�Z�a�\�b�l�b�y���J�N���h�l�������������������������1���:�>-21/10). 

4) �F�_�l�h�^�b�d�Z�� �h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�y�� �n�b�a�b�q�_�k�d�h�]�h�� �b�a�g�h�k�Z�� �]�j�Z�`�^�Z�g�k�d�b�o�� �a�^�Z�g�b�c���� �M�l�\�_�j�`�^�_�g�Z��
�I�j�b�d�Z�a�h�f���i�h���F�b�g�b�k�l�_�j�k�l�\�m���d�h�f�f�m�g�Z�e�v�g�h�]�h���o�h�a�y�c�k�l�\�Z���J�K�N�K�J���‹�����������h�l�������������������������]���� 

�<�_�^�h�f�k�l�\�_�g�g�u�_�� �k�l�j�h�b�l�_�e�v�g�u�_�� �g�h�j�f�u�� �<�K�G�� ����-������ ���j�� 
���I�h�e�h�`�_�g�b�_�� �h�[�� �h�j�]�Z�g�b�a�Z�p�b�b�� �b�� �i�j�h�\�_�^�_�g�b�b�� �j�_�d�h�g�k�l�j�m�d�p�b�b���� �j�_�f�h�g�l�Z�� �b�� �l�_�o�g�b�q�_�k�d�h�]�h��
�h�[�k�e�m�`�b�\�Z�g�b�y�� �a�^�Z�g�b�c���� �h�[�t�_�d�l�h�\�� �d�h�f�f�m�g�Z�e�v�g�h�]�h�� �b�� �k�h�p�b�Z�e�v�g�h-�d�m�e�v�l�m�j�g�h�]�h�� �g�Z�a�g�Z�q�_�g�b�y������
�M�l�\�_�j�`�^�_�g�u�� �I�j�b�d�Z�a�h�f�� �=�h�k�d�h�f�Z�j�o�b�l�_�d�l�m�j�u�� �J�N�� �i�j�b�� �=�h�k�k�l�j�h�_�� �K�K�K�J�� �h�l�� ������ �g�h�y�[�j�y�� �������� �]����
N 312. 

�D�j�h�f�_�� �l�h�]�h���� �h�p�_�g�s�b�d�� �j�m�d�h�\�h�^�k�l�\�h�\�Z�e�k�y�� �F�_�l�h�^�b�d�h�c�� �h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�c�� �Z�\�Z�j�b�c�g�h�k�l�b��
�k�l�j�h�_�g�b�c4:  

�L�Z�[�e�b�p�Z��12 

�N�b�a�b�q�_�k�d�b�c��
�b�a�g�h�k������ 

�H�p�_�g�d�Z��
�l�_�o�g�b�q�_�k�d�h�]�h��

�k�h�k�l�h�y�g�b�y 

�H�[�s�Z�y���o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�k�l�b�d�Z���l�_�o�g�b�q�_�k�d�h�]�h���k�h�k�l�h�y�g�b�y��
�h�[�t�_�d�l�Z 

�����«������ �O�h�j�h�r�_�_ 

�I�h�\�j�_�`�^�_�g�b�c���b���^�_�n�h�j�f�Z�p�b�c���g�_�l�����B�f�_�x�l�k�y���h�l�^�_�e�v�g�u�_����
�m�k�l�j�Z�g�y�_�f�u�_���i�j�b���l�_�d�m�s�_�f���j�_�f�h�g�l�_�����f�_�e�d�b�_���^�_�n�_�d�l�u�����g�_��
�\�e�b�y�x�s�b�_���g�Z���w�d�k�i�e�m�Z�l�Z�p�b�x���d�h�g�k�l�j�m�d�l�b�\�g�h�]�h���w�e�_�f�_�g�l�Z����
�D�Z�i�b�l�Z�e�v�g�u�c���j�_�f�h�g�l���i�j�h�b�a�\�h�^�b�l�k�y���e�b�r�v���g�Z���h�l�^�_�e�v�g�u�o��
�m�q�Z�k�l�d�Z�o�����b�f�_�x�s�b�o���h�l�g�h�k�b�l�_�e�v�g�h���i�h�\�u�r�_�g�g�u�c���b�a�g�h�k�� 

�������«������ �M�^�h�\�e�_�l�\�h�j�b�l�_�e�v�g�h�_ 

�D�h�g�k�l�j�m�d�l�b�\�g�u�_���w�e�_�f�_�g�l�u���\���p�_�e�h�f���i�j�b�]�h�^�g�u���^�e�y��
�w�d�k�i�e�m�Z�l�Z�p�b�b�����g�h���l�j�_�[�m�x�l���g�_�d�h�l�h�j�h�]�h���d�Z�i�b�l�Z�e�v�g�h�]�h��

�j�_�f�h�g�l�Z�����d�h�l�h�j�u�c���g�Z�b�[�h�e�_�_���p�_�e�_�k�h�h�[�j�Z�a�_�g���b�f�_�g�g�h���g�Z��
�^�Z�g�g�h�c���k�l�Z�^�b�b 

�������«���� �G�_�m�^�h�\�e�_�l�\�h�j�b-�l�_�e�v�g�h�_ 
�W�d�k�i�e�m�Z�l�Z�p�b�y���d�h�g�k�l�j�m�d�l�b�\�g�u�o���w�e�_�f�_�g�l�h�\���\�h�a�f�h�`�g�Z���e�b�r�v��

�i�j�b���m�k�e�h�\�b�b���a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�h�]�h���d�Z�i�b�l�Z�e�v�g�h�]�h���j�_�f�h�g�l�Z 

�������«������ �<�_�l�o�h�_ 

�K�h�k�l�h�y�g�b�_�����g�_���g�_�k�m�s�b�o���d�h�g�k�l�j�m�d�l�b�\�g�u�o���w�e�_�f�_�g�l�h�\��
�Z�\�Z�j�b�c�g�h�_�����Z���g�_�k�m�s�b�o���\�_�k�v�f�Z���\�_�l�o�h�_�����H�]�j�Z�g�b�q�_�g�g�h�_��

�\�u�i�h�e�g�_�g�b�_���d�h�g�k�l�j�m�d�l�b�\�g�u�o���w�e�_�f�_�g�l�h�\���k�\�h�b�o���n�m�g�d�p�b�c��
�\�h�a�f�h�`�g�h���e�b�r�v���i�h���i�j�h�\�_�^�_�g�b�b���h�o�j�Z�g�g�u�o���f�_�j�h�i�j�b�y�l�b�c��

�b�e�b���i�h�e�g�h�c���k�f�_�g�u���d�h�g�k�l�j�m�d�l�b�\�g�h�]�h���w�e�_�f�_�g�l�Z 

�������«�������� �G�_�]�h�^�g�h�_ 
�D�h�g�k�l�j�m�d�l�b�\�g�u�_���w�e�_�f�_�g�l�u���g�Z�o�h�^�y�l�k�y���\���j�Z�a�j�m�r�_�g�g�h�f��

�k�h�k�l�h�y�g�b�b�����I�j�b���b�a�g�h�k�_�������������h�k�l�Z�l�d�b���d�h�g�k�l�j�m�d�l�b�\�g�h�]�h��
�w�e�_�f�_�g�l�Z���i�h�e�g�h�k�l�v�x���e�b�d�\�b�^�b�j�h�\�Z�g�u 

�<�� �a�^�Z�g�b�b���� �y�\�e�y�x�s�_�c�k�y�� �i�j�_�^�f�_�l�h�f�� �h�p�_�g�d�b���� �[�u�e�Z�� �i�j�h�\�_�^�_�g�Z�� �i�h�e�g�Z�y�� �j�_�d�h�g�k�l�j�m�d�p�b�y����
�H�^�g�Z�d�h���� �k�e�_�^�m�_�l�� �m�q�_�k�l�v���� �q�l�h�� �n�b�a�b�q�_�k�d�b�c�� �b�a�g�h�k�� �^�h�e�]�h�`�b�\�m�s�b�o�� �w�e�_�f�_�g�l�h�\�� ���n�m�g�^�Z�f�_�g�l�u����
�g�Z�j�m�`�g�u�_���b���\�g�m�l�j�_�g�g�b�_���k�l�_�g�u�����i�_�j�_�d�j�u�l�b�y�����\�h�k�k�l�Z�g�h�\�b�l�v���i�h�e�g�h�k�l�v�x���g�_�\�h�a�f�h�`�g�h�� 

�N�b�a�b�q�_�k�d�b�c���b�a�g�h�k���d�h�g�k�l�j�m�d�l�b�\�g�u�o���w�e�_�f�_�g�l�h�\���h�i�j�_�^�_�e�_�g���p�_�e�b�d�h�f���i�h���a�^�Z�g�b�x�� 
 

                                                 
4�F�_�l�h�^�b�d�Z���h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�y���n�b�a�b�q�_�k�d�h�]�h���b�a�g�h�k�Z���]�j�Z�`�^�Z�g�k�d�b�o���a�^�Z�g�b�c�����M�l�\�_�j�`�^�_�g�Z���I�j�b�d�Z�a�h�f���i�h��
�F�b�g�b�k�l�_�j�k�l�\�m���d�h�f�f�m�g�Z�e�v�g�h�]�h���o�h�a�y�c�k�l�\�Z���J�K�N�K�J���‹�����������h�l�������������������������]�� 
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�>�e�y���h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�y���g�Z�d�h�i�e�_�g�g�h�]�h���b�a�g�h�k�Z���i�j�b�f�_�g�y�x�l�k�y���k�e�_�^�m�x�s�b�_���f�_�l�h�^�u�� 
�x �f�_�l�h�^���w�n�n�_�d�l�b�\�g�h�]�h���\�h�a�j�Z�k�l�Z�� 
�x �f�_�l�h�^���k�j�Z�\�g�_�g�b�y���i�j�h�^�Z�`�� 
�x �f�_�l�h�^���j�Z�a�[�b�\�d�b�� 

�L�Z�[�e�b�p�Z��13 
�G�Z�b�f�_�g�h�\�Z�g�b�_ 

�D�h�g�k�l�j�m�d�l�b�\�g�h�]�h���w�e�_�f�_�g�l�Z 
�I�j�b�a�g�Z�d�b���b�a�g�h�k�Z 

�B�a�g�h�k��
�d�h�g�k�l�j�m�d�l�b�\�g�h�]�h��

�w�e�_�f�_�g�l�Z������ 

�N�m�g�^�Z�f�_�g�l�u �G�_���A�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�u�_���i�h�\�j�_�`�^�_�g�b�y 10 

�K�l�_�g�u�����i�_�j�_�]�h�j�h�^�d�b���b���d�h�e�h�g�g�u �G�_���A�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�u�_���i�h�\�j�_�`�^�_�g�b�y 20 

�I�_�j�_�d�j�u�l�b�y���b���i�h�d�j�u�l�b�y �G�_���A�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�u�_���i�h�\�j�_�`�^�_�g�b�y 20 

�D�j�h�\�e�y �G�_���A�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�u�_���i�h�\�j�_�`�^�_�g�b�y 20 

�I�h�e�u �G�_���A�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�u�_���i�h�\�j�_�`�^�_�g�b�y 25 

�I�j�h�_�f�u �G�_���A�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�u�_���i�h�\�j�_�`�^�_�g�b�y 15 

�H�l�^�_�e�h�q�g�u�_���j�Z�[�h�l�u �G�_���A�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�u�_���i�h�\�j�_�`�^�_�g�b�y 15 

�W�e�_�d�l�j�h�h�k�\�_�s�_�g�b�_ �G�_���A�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�u�_���i�h�\�j�_�`�^�_�g�b�y 10 

�I�j�h�q�b�_���j�Z�[�h�l�u �G�_���A�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�u�_���i�h�\�j�_�`�^�_�g�b�y 15 

�K�j�_�^�g�b�c���b�a�g�h�k���i�h���a�^�Z�g�b�x  16,67 

�J�Z�k�q�_�l���n�m�g�d�p�b�h�g�Z�e�v�g�h�]�h���b�a�g�h�k�Z 
�N�m�g�d�p�b�h�g�Z�e�v�g�u�c�� �b�a�g�h�k�� �h�l�j�Z�`�Z�_�l�� �i�h�l�_�j�x�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b���� �\�u�a�\�Z�g�g�m�x�� �l�_�f���� �q�l�h�� �h�[�t�_�d�l�� �g�_��

�k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�m�_�l�� �k�h�\�j�_�f�_�g�g�u�f�� �k�l�Z�g�^�Z�j�l�Z�f���� �k�� �i�h�a�b�p�b�c�� �_�]�h�� �n�m�g�d�p�b�h�g�Z�e�v�g�h�c�� �i�h�e�_�a�g�h�k�l�b���� �i�h��
�Z�j�o�b�l�_�d�l�m�j�g�h-�w�k�l�_�l�b�q�_�k�d�b�f���� �h�[�t�_�f�g�h-�i�e�Z�g�b�j�h�\�h�q�g�u�f���� �d�h�g�k�l�j�m�d�l�b�\�g�u�f�� �j�_�r�_�g�b�y�f����
�[�e�Z�]�h�m�k�l�j�h�_�g�g�h�k�l�b�����[�_�a�h�i�Z�k�g�h�k�l�b���b���^�j�m�]�b�f���n�m�g�d�p�b�h�g�Z�e�v�g�u�f���o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�k�l�b�d�Z�f���� 

�N�m�g�d�p�b�h�g�Z�e�v�g�u�c���b�a�g�h�k���f�h�`�_�l�� �[�u�l�v�� �m�k�l�j�Z�g�b�f�u�f�� �b���g�_�m�k�l�j�Z�g�b�f�u�f���� �?�k�e�b���^�h�i�h�e�g�b�l�_�e�v�g�h 
�i�h�e�m�q�_�g�g�Z�y�� �k�l�h�b�f�h�k�l�v�� �i�j�_�\�u�r�Z�_�l�� �a�Z�l�j�Z�l�u�� �g�Z�� �\�h�k�k�l�Z�g�h�\�e�_�g�b�_���� �l�h�� �n�m�g�d�p�b�h�g�Z�e�v�g�u�c�� �b�a�g�h�k�� �± 
�m�k�l�j�Z�g�b�f�u�c���� �<�_�e�b�q�b�g�Z�� �m�k�l�j�Z�g�b�f�h�]�h�� �b�a�g�h�k�Z�� �h�i�j�_�^�_�e�y�_�l�k�y�� �d�Z�d�� �j�Z�a�g�b�p�Z�� �f�_�`�^�m�� �i�h�l�_�g�p�b�Z�e�v�g�h�c��
�k�l�h�b�f�h�k�l�v�x�� �h�[�t�_�d�l�Z�� �g�Z�� �f�h�f�_�g�l�� �� �i�j�h�\�_�^�_�g�b�y�� �h�p�_�g�d�b�� �k�� �h�[�g�h�\�e�_�g�g�u�f�b�� �w�e�_�f�_�g�l�Z�f�b�� �b�� �_�]�h�� �`�_��
�k�l�h�b�f�h�k�l�v�x�� �g�Z�� �^�Z�l�m�� �h�p�_�g�d�b�� �[�_�a�� �h�[�g�h�\�e�_�g�g�u�o�� �w�e�_�f�_�g�l�h�\���� �D�� �g�_�m�k�l�j�Z�g�b�f�h�f�m�� �n�m�g�d�p�b�h�g�Z�e�v�g�h�f�m��
�b�a�g�h�k�m���h�l�g�h�k�b�l�k�y���m�f�_�g�v�r�_�g�b�_���k�l�h�b�f�h�k�l�b���b�a-�a�Z���n�Z�d�l�h�j�h�\�����k�\�y�a�Z�g�g�u�o���d�Z�d���k���g�_�^�h�k�l�Z�l�d�h�f�����l�Z�d���b���k��
�b�a�[�u�l�d�h�f���d�Z�q�_�k�l�\�_�g�g�u�o���o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�k�l�b�d���h�[�t�_�d�l�Z���� 

�I�j�h�\�_�^�_�g�g�u�c�� �Z�g�Z�e�b�a�� �i�h�d�Z�a�Z�e���� �q�l�h�� �h�[�t�_�d�l�� �h�p�_�g�d�b�� �g�_�� �b�f�_�_�l�� �i�j�b�a�g�Z�d�h�\�� �n�m�g�d�p�b�h�g�Z�e�v�g�h�]�h��
�b�a�g�h�k�Z���� �D�h�g�k�l�j�m�d�l�b�\�g�h�� �± �i�e�Z�g�b�j�h�\�h�q�g�u�_�� �j�_�r�_�g�b�y�� �b�� �l�_�o�g�b�q�_�k�d�b�_�� �o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�k�l�b�d�b�� �h�[�t�_�d�l�Z 
�h�p�_�g�d�b�� �h�l�\�_�q�Z�x�l�� �b�o�� �n�m�g�d�p�b�h�g�Z�e�v�g�h�f�m�� �g�Z�a�g�Z�q�_�g�b�x���� �L�Z�d�b�f�� �h�[�j�Z�a�h�f���� �n�m�g�d�p�b�h�g�Z�e�v�g�u�c�� �b�a�g�h�k��
�j�Z�\�_�g�������� 

 
�J�Z�k�q�_�l���\�g�_�r�g�_�]�h���b�a�g�h�k�Z 

�<�g�_�r�g�b�c�� �b�a�g�h�k�� �b�e�b�� �b�a�g�h�k�� �\�g�_�r�g�_�]�h�� �\�h�a�^�_�c�k�l�\�b�y�� �± �w�l�h�� �k�g�b�`�_�g�b�_�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �a�^�Z�g�b�y��
�\�k�e�_�^�k�l�\�b�_�� �g�_�]�Z�l�b�\�g�h�]�h�� �\�e�b�y�g�b�y�� �\�g�_�r�g�_�c�� �k�j�_�^�u���� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�b�o�� �b�e�b�� �i�h�e�b�l�b�q�_�k�d�b�o�� �n�Z�d�l�h�j�h�\����
�I�j�b�q�b�g�u�� �\�g�_�r�g�_�]�h�� �b�a�g�h�k�Z�� �± �h�[�s�b�c�� �m�i�Z�^�h�d�� �j�Z�c�h�g�Z���� �\�� �d�h�l�h�j�h�f�� �g�Z�o�h�^�b�l�k�y�� �h�[�t�_�d�l���� �^�_�c�k�l�\�b�y��
�I�j�Z�\�b�l�_�e�v�k�l�\�Z���J�N���b�e�b �f�_�k�l�g�h�c���Z�^�f�b�g�b�k�l�j�Z�p�b�b���\���h�[�e�Z�k�l�b���g�Z�e�h�]�h�h�[�e�h�`�_�g�b�y�����k�l�j�Z�o�h�\�Z�g�b�y���b���i�j������
�b�a�f�_�g�_�g�b�y���g�Z���j�u�g�d�_���a�Z�g�y�l�h�k�l�b�����h�l�^�u�o�Z�����h�[�j�Z�a�h�\�Z�g�b�y���b���l���^���� 

�>�e�y�� �h�[�t�_�d�l�Z �h�p�_�g�d�b�� �g�_�� �\�u�y�\�e�_�g�u �\�g�_�r�g�b�_�� �n�Z�d�l�h�j�u���� �h�d�Z�a�u�\�Z�x�s�b�_�� �g�_�]�Z�l�b�\�g�h�_�� �g�Z�� �g�_�]�h 
�\�e�b�y�g�b�_���� �L�Z�d�`�_�� �h�p�_�g�s�b�d�� �g�_�� �i�j�h�]�g�h�a�b�j�m�_�l�� �a�g�Z�q�b�l�_�e�v�g�u�o�� �b�a�f�_�g�_�g�b�c���\�h�� �\�g�_�r�g�_�f�� �h�d�j�m�`�_�g�b�b�� �b��
�d�h�g�d�m�j�_�g�l�g�h�c�� �k�j�_�^�_���� �L�Z�d�b�f�� �h�[�j�Z�a�h�f���� �\�� �j�Z�f�d�Z�o�� �^�Z�g�g�h�c�� �j�Z�[�h�l�u�� �h�p�_�g�s�b�d�� �g�_�� �h�i�j�_�^�_�e�y�e�� �\�g�_�r�g�b�c��
�b�a�g�h�k���h�[�t�_�d�l�Z���� 

�N�m�g�d�p�b�h�g�Z�e�v�g�h�_�� �m�k�l�Z�j�_�\�Z�g�b�_���� �l�Z�d�� �`�_�� �� �d�Z�d�� �b�� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�_�� �m�k�l�Z�j�_�\�Z�g�b�_�� �� �j�Z�\�g�y�_�l�k�y�� ������
�A�^�Z�g�b�_�� �i�h�e�v�a�m�_�l�k�y�� �k�i�j�h�k�h�f�� �k�j�_�^�b�� �Z�j�_�g�^�Z�l�h�j�h�\�� �b�a- �a�Z�� �k�\�h�_�]�h�� �j�Z�k�i�h�e�h�`�_�g�b�y�� �b�� �\�u�]�h�^�g�u�o��
�m�k�e�h�\�b�c���Z�j�_�g�^�u�� 

�<�g�_�r�g�b�c���b�a�g�h�k���j�Z�\�_�g���� 
�N�b�a�b�q�_�k�d�b�c���b�a�g�h�k���h�i�j�_�^�_�e�y�e�k�y���w�d�k�i�_�j�l�g�u�f���f�_�l�h�^�h�f�����B�a�g�h�k���k�h�k�l�Z�\�b�e��16,67%. 
�G�Z�d�h�i�e�_�g�g�u�c���b�a�g�h�k���k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l��16,67% 
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�J�Z�k�q�_�l�� �k�i�j�Z�\�_�^�e�b�\�h�c �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �h�[�t�_�d�l�Z�� �h�p�_�g�d�b�� �k�� �m�q�_�l�h�f�� �b�a�g�h�k�Z�� �b��
�m�k�l�Z�j�_�\�Z�g�b�c 

�L�Z�d�b�f�� �h�[�j�Z�a�h�f���� �a�Z�l�j�Z�l�u�� �g�Z�� �a�Z�f�_�s�_�g�b�_�� �h�[�t�_�d�l�Z�� �h�p�_�g�d�b���� �h�i�j�_�^�_�e�_�g�g�u�_�� �\�� �j�Z�f�d�Z�o��
�a�Z�l�j�Z�l�g�h�]�h���i�h�^�o�h�^�Z�����i�h���k�h�k�l�h�y�g�b�x���g�Z���^�Z�l�m���i�j�h�\�_�^�_�g�b�y���h�p�_�g�d�b���k�h�k�l�Z�\�e�y�x�l�� 

�H�i�j�_�^�_�e�_�g�b�_���a�Z�l�j�Z�l���g�Z���a�Z�f�_�s�_�g�b�_ 
�L�Z�[�e�b�p�Z��14 

�G�Z�b�f�_�g�h�\�Z�g�b�_ �A�g�Z�q�_�g�b�_�����j�m�[�� 
�I�h�e�g�Z�y���k�l�h�b�f�h�k�l�v���a�Z�f�_�s�_�g�b�y�����[�_�a���G�>�K�����������j�m�[�� 46 698 426,59 

�B�a�g�h�k 16,67% 
�K�l�h�b�f�h�k�l�v���a�^�Z�g�b�y���k���m�q�_�l�h�f���b�a�g�h�k�Z�����[�_�a���G�>�K�������j�m�[�� 38 913 798,88 
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5. �J�:�K�Q�?�L���K�I�J�:�<�?�>�E�B�<�H�C���K�L�H�B�F�H�K�L�B���A�?�F�?�E�V�G�U�O���M�Q�:�K�L�D�H�<. 

5.1 �H�[�h�k�g�h�\�Z�g�b�_���h�l�d�Z�a�Z���h�l���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y���^�h�o�h�^�g�h�]�h���b���a�Z�l�j�Z�l�g�h�]�h���i�h�^�o�h�^�h�\���d��
�h�p�_�g�d�_ 

�<���i�j�h�p�_�k�k�_���j�Z�[�h�l�u���g�Z�^���h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�_�f���k�l�h�b�f�h�k�l�b���h�[�t�_�d�l�Z���H�p�_�g�s�b�d���i�j�b�r�_�e���d���\�u�\�h�^�m����
�q�l�h���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�_���^�\�m�o���b�a���l�j�_�o���k�m�s�_�k�l�\�m�x�s�b�o���i�h�^�o�h�^�h�\�����a�Z�l�j�Z�l�g�h�]�h���b���^�h�o�h�^�g�h�]�h�����y�\�e�y�_�l�k�y��
�g�_�d�h�j�j�_�d�l�g�u�f���� �I�h�w�l�h�f�m�� �H�p�_�g�s�b�d�� �i�j�b�g�y�e�� �j�_�r�_�g�b�_�� �h�l�d�Z�a�Z�l�v�k�y�� �h�l�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y�� �w�l�b�o��
�i�h�^�o�h�^�h�\�� �i�j�b�� �j�Z�k�q�_�l�_�� �\�_�e�b�q�b�g�u�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �h�[�t�_�d�l�Z�� �h�p�_�g�d�b�� �b�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�l�v�� �l�h�e�v�d�h�� �h�^�b�g�� �± 
�k�j�Z�\�g�b�l�_�e�v�g�u�c�����G�b�`�_���i�j�b�\�h�^�b�l�k�y���d�j�Z�l�d�h�_���h�[�h�k�g�h�\�Z�g�b�_���^�Z�g�g�h�]�h���j�_�r�_�g�b�y���� 

�A�Z�l�j�Z�l�g�u�c�� �i�h�^�o�h�^���� �i�h�� �f�g�_�g�b�x�� �H�p�_�g�s�b�d�Z���� �f�h�`�_�l�� �[�u�l�v�� �i�j�b�f�_�g�_�g�� �i�h�� �h�l�g�h�r�_�g�b�x�� �d��
�H�[�t�_�d�l�m�� �h�p�_�g�d�b���� �g�h�� �\�� �k�\�y�a�b�� �k�� �l�_�f���� �q�l�h�� �k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�h�� �l�Z�d�h�]�h�� �`�b�e�v�y�� �\�� �I�h�^�f�h�k�d�h�\�v�_��
�b�g�^�b�\�b�^�m�Z�e�v�g�Z���� �l�h�� �H�p�_�g�s�b�d�� �k�q�_�e�� �d�h�j�j�_�d�l�g�u�f�� �g�_�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�l�v�� �a�Z�l�j�Z�l�g�u�c���i�h�^�o�h�^�� �i�j�b��
�h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�b���j�u�g�h�q�g�h�c �k�l�h�b�f�h�k�l�b���H�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b�� 

�<�� �h�k�g�h�\�_�� �^�h�o�h�^�g�h�]�h�� �i�h�^�o�h�^�Z�� �e�_�`�b�l�� �i�j�b�g�p�b�i�� �h�`�b�^�Z�g�b�y���� �d�h�l�h�j�u�c�� �]�e�Z�k�b�l���� �q�l�h�� �\�k�_��
�k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �k�_�]�h�^�g�y�� �y�\�e�y�x�l�k�y�� �h�l�j�Z�`�_�g�b�_�f�� �[�m�^�m�s�b�o�� �i�j�_�b�f�m�s�_�k�l�\���� �I�j�b�� �i�j�b�f�_�g�_�g�b�b�� �^�Z�g�g�h�]�h��
�i�h�^�o�h�^�Z�� �Z�g�Z�e�b�a�b�j�m�_�l�k�y�� �\�h�a�f�h�`�g�h�k�l�v�� �g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b�� �]�_�g�_�j�b�j�h�\�Z�l�v�� �h�i�j�_�^�_�e�_�g�g�u�c �^�h�o�h�^����
�d�h�l�h�j�u�c�� �h�[�u�q�g�h�� �\�u�j�Z�`�Z�_�l�k�y�� �\�� �n�h�j�f�_�� �^�h�o�h�^�Z�� �h�l�� �w�d�k�i�e�m�Z�l�Z�p�b�b�� �b�� �^�h�o�h�^�Z�� �h�l�� �\�h�a�f�h�`�g�h�c��
�i�j�h�^�Z�`�b���\���d�h�g�p�_���i�_�j�b�h�^�Z���\�e�Z�^�_�g�b�y�����I�j�b�f�_�g�b�l�_�e�v�g�h���d���H�[�t�_�d�l�m���h�p�_�g�d�b���f�h�`�g�h���]�b�i�h�l�_�l�b�q�_�k�d�b��
�i�j�_�^�i�h�e�h�`�b�l�v���� �q�l�h�� �h�g�� �i�j�b�h�[�j�_�l�Z�_�l�k�y�� �g�_�� �d�Z�d�� �©�^�h�f�� �^�e�y�� �h�l�^�u�o�Z�� �b�� �i�j�h�`�b�\�Z�g�b�y�ª���� �Z�� �d�Z�d�� �h�[�t�_�d�l��
�^�e�y���b�a�\�e�_�q�_�g�b�y���i�j�b�[�u�e�b���h�l���k�^�Z�q�b���_�]�h���\���Z�j�_�g�^�m���b���i�h�k�e�_�^�m�x�s�_�c�����\�h�a�f�h�`�g�h�c�����i�j�h�^�Z�`�b�� 

�I�j�h�l�b�\�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�y�� �^�h�o�h�^�g�h�]�h�� �i�h�^�o�h�^�Z���� �d�Z�d�� �g�_�d�h�j�j�_�d�l�g�h�]�h�� �\�� �^�Z�g�g�h�c�� �k�b�l�m�Z�p�b�b���� �m��
�H�p�_�g�s�b�d�Z�� �l�Z�d�`�_�� �b�f�_�e�h�k�v�� �g�_�k�d�h�e�v�d�h�� �Z�j�]�m�f�_�g�l�h�\���� �I�j�_�`�^�_�� �\�k�_�]�h�� �± �w�l�h�� �b�g�n�h�j�f�Z�p�b�y����
�i�h�e�m�q�_�g�g�Z�y���h�l���A�Z�d�Z�a�q�b�d�Z�����q�l�h���H�[�t�_�d�l���h�p�_�g�d�b���[�m�^�_�l���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�l�v�k�y���b�k�d�e�x�q�b�l�_�e�v�g�h���^�e�y���p�_�e�_�c��
�i�j�h�`�b�\�Z�g�b�y���b���h�l�^�u�o�Z�����l���_�����[�m�^�m�s�b�c���k�h�[�k�l�\�_�g�g�b�d���g�_���i�e�Z�g�b�j�m�_�l���k�^�Z�\�Z�l�v���_�]�h���\���Z�j�_�g�^�m���k���p�_�e�v�x��
�b�a�\�e�_�q�_�g�b�y���^�h�o�h�^�Z�� 

�<�h-�\�l�h�j�u�o���� �g�_�k�f�h�l�j�y�� �g�Z�� �k�m�s�_�k�l�\�m�x�s�b�c�� �\�� �I�h�^�f�h�k�d�h�\�v�_�� �j�u�g�h�d�� �Z�j�_�g�^�u�� �`�b�e�u�o�� �^�h�f�h�\����
�h�g�� �i�j�h�^�h�e�`�Z�_�l�� �\�� �h�k�g�h�\�g�h�f�� �h�k�l�Z�\�Z�l�v�k�y�� �©�q�_�j�g�u�f�ª���� �>�h�]�h�\�h�j�Z�� �Z�j�_�g�^�u�� �\�� �i�h�^�Z�\�e�y�x�s�_�f��
�d�h�e�b�q�_�k�l�\�_�� �g�b�]�^�_�� �g�_�� �j�_�]�b�k�l�j�b�j�m�x�l�k�y���� �Z�� �h�i�e�Z�l�Z�� �i�j�h�b�a�\�h�^�b�l�k�y�� �\�� �\�b�^�_�� �g�_�h�[�e�Z�]�Z�_�f�h�c�� �g�Z�e�h�]�h�f��
�g�Z�e�b�q�g�h�c�� �k�m�f�f�u���� �W�l�h�� �h�[�k�l�h�y�l�_�e�v�k�l�\�h�� �g�_�� �i�h�a�\�h�e�y�_�l�� �H�p�_�g�s�b�d�m�� �k�h�[�j�Z�l�v�� �^�h�k�l�Z�l�h�q�g�h�_��
�d�h�e�b�q�_�k�l�\�h�� �^�h�k�l�h�\�_�j�g�h�c�� �b�g�n�h�j�f�Z�p�b�b�� �h�� �j�Z�a�f�_�j�_�� �Z�j�_�g�^�g�h�c�� �i�e�Z�l�u�� �b�� �k�l�Z�\�h�d�� �Z�j�_�g�^�u�� �i�h��
�h�[�t�_�d�l�Z�f-�Z�g�Z�e�h�]�Z�f���� �B�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�l�v�� �`�_�� �b�g�n�h�j�f�Z�p�b�x���� �g�_�� �b�f�_�x�s�m�x�� �^�h�d�m�f�_�g�l�Z�e�v�g�h�]�h��
�i�h�^�l�\�_�j�`�^�_�g�b�y���b���h�[�h�k�g�h�\�Z�g�b�y�����H�p�_�g�s�b�d���i�h�k�q�b�l�Z�e���g�_�\�h�a�f�h�`�g�u�f�����I�h�w�l�h�f�m���^�h�o�h�^�g�u�c���i�h�^�o�h�^��
�[�u�e���b�k�d�e�x�q�_�g���b�a���j�Z�k�q�_�l�h�\�� 

�I�h�� �f�g�_�g�b�x�� �H�p�_�g�s�b�d�Z���� �_�^�b�g�k�l�\�_�g�g�h�� �\�h�a�f�h�`�g�u�f�� �i�h�^�o�h�^�h�f�� �d�� �h�p�_�g�d�_�� �H�[�t�_�d�l�Z�� �b�a�� �l�j�_�o��
�k�m�s�_�k�l�\�m�x�s�b�o�� �f�h�`�g�h�� �k�q�b�l�Z�l�v�� �k�j�Z�\�g�b�l�_�e�v�g�u�c�� �i�h�^�o�h�^���� �d�h�l�h�j�u�c�� �\�� �k�b�e�m�� �o�h�j�h�r�h�� �j�Z�a�\�b�l�h�c��
�k�b�k�l�_�f�u���b�g�n�h�j�f�Z�p�b�h�g�g�h�]�h���h�[�_�k�i�_�q�_�g�b�y���^�Z�_�l���g�Z�b�[�h�e�_�_���h�[�t�_�d�l�b�\�g�u�_���j�_�a�m�e�v�l�Z�l�u�� 

5���������H�i�j�_�^�_�e�_�g�b�_���k�i�j�Z�\�_�^�e�b�\�h�c �k�l�h�b�f�h�k�l�b���h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b���k�j�Z�\�g�b�l�_�e�v�g�u�f���i�h�^�o�h�^�h�f 

�H�k�g�h�\�h�c�� �i�j�b�f�_�g�_�g�b�y�� �^�Z�g�g�h�]�h�� �i�h�^�o�h�^�Z�� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �l�h�� �n�Z�d�l���� �q�l�h�� �k�l�h�b�f�h�k�l�v�� �h�p�_�g�d�b��
�g�_�i�h�k�j�_�^�k�l�\�_�g�g�h�� �k�\�y�a�Z�g�Z�� �k�� �p�_�g�h�c�� �i�j�h�^�Z�`�b�� �Z�g�Z�e�h�]�b�q�g�u�o�� �h�[�t�_�d�l�h�\���� �D�Z�`�^�Z�y�� �k�h�i�h�k�l�Z�\�b�f�Z�y��
�i�j�h�^�Z�`�Z���k�j�Z�\�g�b�\�Z�_�l�k�y���k���H�[�t�_�d�l�h�f���h�p�_�g�d�b�����<���p�_�g�m���k�h�i�h�k�l�Z�\�b�f�h�c���i�j�h�^�Z�`�b���\�g�h�k�y�l�k�y���i�h�i�j�Z�\�d�b��
���d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�b�������h�l�j�Z�`�Z�x�s�b�_���k�m�s�_�k�l�\�_�g�g�u�_���j�Z�a�e�b�q�b�y���f�_�`�^�m���g�b�f�b�� 

�I�j�b�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�b�� �k�j�Z�\�g�b�l�_�e�v�g�h�]�h�� �i�h�^�o�h�^�Z�� �H�p�_�g�s�b�d�h�f�� �[�u�e�b�� �i�j�_�^�i�j�b�g�y�l�u��
�k�e�_�^�m�x�s�b�_���r�Z�]�b�� 

�K�[�h�j���^�Z�g�g�u�o�����b�a�m�q�_�g�b�_���j�u�g�d�Z���g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b�����h�l�[�h�j���Z�g�Z�e�h�]�h�\���b�a���q�b�k�e�Z���k�^�_�e�h�d���d�m�i�e�b���± 
�i�j�h�^�Z�`�b �b���i�j�_�^�e�h�`�_�g�b�c���g�Z���i�j�h�^�Z�`�m�����i�m�[�e�b�q�g�u�o���h�n�_�j�l���� 

�I�j�h�\�_�j�d�Z�� �b�g�n�h�j�f�Z�p�b�b�� �i�h�� �d�Z�`�^�h�f�m�� �h�l�h�[�j�Z�g�g�h�f�m�� �Z�g�Z�e�h�]�m�� �h�� �p�_�g�_�� �i�j�h�^�Z�`�b�� �b��
�a�Z�i�j�Z�r�b�\�Z�_�f�h�c�� �p�_�g�_���� �h�i�e�Z�l�_�� �k�^�_�e�d�b���� �n�b�a�b�q�_�k�d�b�o�� �o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�k�l�b�d���� �f�_�k�l�h�i�h�e�h�`�_�g�b�_�� �b�� �b�g�u�o��
�m�k�e�h�\�b�c���k�^�_�e�d�b�� 

�:�g�Z�e�b�a�� �b�� �k�j�Z�\�g�_�g�b�_�� �d�Z�`�^�h�]�h�� �Z�g�Z�e�h�]�Z�� �k�� �H�[�t�_�d�l�h�f�� �h�p�_�g�d�b�� �i�h�� �\�j�_�f�_�g�b�� �i�j�h�^�Z�`�b��
���\�u�k�l�Z�\�e�_�g�b�x�� �h�n�_�j�l�u������ �f�_�k�l�h�i�h�e�h�`�_�g�b�x���� �n�b�a�b�q�_�k�d�b�f�� �o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�k�l�b�d�Z�f�� �b�� �m�k�e�h�\�b�y�f��
�i�j�h�^�Z�`�b�� 

�D�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�Z�� �p�_�g�� �i�j�h�^�Z�`�� �b�e�b�� �a�Z�i�j�Z�r�b�\�Z�_�f�u�o�� �p�_�g�� �i�h�� �d�Z�`�^�h�f�m�� �Z�g�Z�e�h�]�m�� �\��
�k�h�h�l�\�_�k�l�\�b�b���k���b�f�_�x�s�b�f�b�k�y���j�Z�a�e�b�q�b�y�f�b���f�_�`�^�m���g�b�f���b���H�[�t�_�d�l�h�f���h�p�_�g�d�b�� 
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�K�h�]�e�Z�k�h�\�Z�g�b�_�� �k�d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�Z�g�g�u�o�� �p�_�g�� �Z�g�Z�e�h�]�h�\�� �b�� �\�u�\�h�^�� �i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�y�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b��
�H�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b�� 

�I�j�b�� �k�j�Z�\�g�b�l�_�e�v�g�h�f�� �Z�g�Z�e�b�a�_�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �H�[�t�_�d�l�Z�� �h�p�_�g�d�b�� �k�� �p�_�g�Z�f�b�� �Z�g�Z�e�h�]�h�\�� �H�p�_�g�s�b�d��
�b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�e�� �^�Z�g�g�u�_�� �i�h�� �p�_�g�Z�f�� �i�j�_�^�e�h�`�_�g�b�c�� ���i�m�[�e�b�q�g�u�o�� �h�n�_�j�l���� �Z�g�Z�e�h�]�b�q�g�u�o�� �h�[�t�_�d�l�h�\����
�\�a�y�l�u�o�� �b�a�� �h�l�d�j�u�l�u�o�� �b�k�l�h�q�g�b�d�h�\�� ���i�_�q�Z�l�g�u�o�� �b�a�^�Z�g�b�c���� �h�n�b�p�b�Z�e�v�g�u�o�� �B�g�l�_�j�g�_�l�� �k�Z�c�l�h�\�� �b�� �l���i��������
�L�Z�d�h�c�� �i�h�^�o�h�^���� �i�h�� �f�g�_�g�b�x�� �H�p�_�g�s�b�d�Z���� �h�i�j�Z�\�^�Z�g�� �k�� �l�h�c�� �l�h�q�d�b�� �a�j�_�g�b�y���� �q�l�h���i�h�l�_�g�p�b�Z�e�v�g�u�c��
�i�h�d�m�i�Z�l�_�e�v�����i�j�_�`�^�_�����q�_�f���i�j�b�g�y�l�v���j�_�r�_�g�b�_���h���i�h�d�m�i�d�_���h�[�t�_�d�l�Z���g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b���i�j�h�Z�g�Z�e�b�a�b�j�m�_�l��
�l�_�d�m�s�_�_�� �j�u�g�h�q�g�h�_�� �i�j�_�^�e�h�`�_�g�b�_�� �b�� �i�j�b�^�_�l�� �d�� �a�Z�d�e�x�q�_�g�b�x�� �h�� �\�h�a�f�h�`�g�h�c�� �p�_�g�_���i�j�_�^�e�Z�]�Z�_�f�h�c��
�g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b���� �m�q�b�l�u�\�Z�y�� �\�k�_�� �_�]�h�� �^�h�k�l�h�b�g�k�l�\�Z�� �b�� �g�_�^�h�k�l�Z�l�d�b�� �h�l�g�h�k�b�l�_�e�v�g�h�� �h�[�t�_�d�l�h�\��
�k�j�Z�\�g�_�g�b�y���� 

�I�j�b�� �h�l�k�m�l�k�l�\�b�b�� �\�� �k�\�h�[�h�^�g�h�f�� �^�h�k�l�m�i�_�� �[�Z�a�� �^�Z�g�g�u�o�� ���e�b�k�l�b�g�]�h�\���� �k�� �p�_�g�Z�f�b�� �j�_�Z�e�v�g�u�o��
�k�^�_�e�h�d�����g�Z���d�h�l�h�j�u�_���h�i�b�j�Z�x�l�k�y���\���k�\�h�_�c���j�Z�[�h�l�_���h�p�_�g�s�b�d�b���[�h�e�v�r�b�g�k�l�\�Z���k�l�j�Z�g���f�b�j�Z�����H�p�_�g�s�b�d��
�k�i�j�Z�\�_�^�e�b�\�h���k�^�_�e�Z�e���\�u�\�h�^�����q�l�h���^�Z�g�g�u�_���i�m�[�e�b�q�g�u�o���h�n�_�j�l���g�Z�b�[�h�e�_�_���[�e�b�a�d�b���d���j�_�Z�e�v�g�u�f���p�_�g�Z�f��
�k�^�_�e�h�d�� �d�m�i�e�b�� �± �i�j�h�^�Z�`�b���� �b���� �k�e�_�^�h�\�Z�l�_�e�v�g�h���� �\�� �g�Z�b�[�h�e�v�r�_�c�� �k�l�_�i�_�g�b�� �h�l�\�_�q�Z�x�l�� �l�j�_�[�h�\�Z�g�b�y�f��
�j�h�k�k�b�c�k�d�h�]�h���a�Z�d�h�g�h�^�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z���\���h�[�e�Z�k�l�b���h�p�_�g�d�b�� 

 �<�� �o�h�^�_�� �Z�g�Z�e�b�a�Z�� �d�� �p�_�g�Z�f�� �Z�g�Z�e�h�]�h�\�� �[�u�e�b�� �\�g�_�k�_�g�u�� �d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�b�� �g�Z�� �j�Z�a�e�b�q�b�y����
�k�m�s�_�k�l�\�m�x�s�b�_�� �f�_�`�^�m�� �Z�g�Z�e�h�]�Z�f�b�� �b�� �H�[�t�_�d�l�h�f�� �h�p�_�g�d�b���� �� �H�l�j�b�p�Z�l�_�e�v�g�Z�y�� �i�h�i�j�Z�\�d�Z���\�g�h�k�b�l�k�y�� �\��
�k�e�m�q�Z�_�������_�k�e�b���i�h���^�Z�g�g�h�f�m���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�x���Z�g�Z�e�h�]���i�j�_�\�h�k�o�h�^�b�l���H�[�t�_�d�l���h�p�_�g�d�b�����Z���i�h�e�h�`�b�l�_�e�v�g�Z�y���± 
�_�k�e�b���i�h���^�Z�g�g�h�f�m���i�h�d�Z�a�Z�l�_�e�x���Z�g�Z�e�h�]���_�f�m���m�k�l�m�i�Z�_�l�� 

�<�_�e�b�q�b�g�Z�� �d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�b�� �h�i�j�_�^�_�e�y�_�l�k�y�� �H�p�_�g�s�b�d�h�f�� �w�d�k�i�_�j�l�g�u�f�� �i�m�l�_�f�� �b�e�b�� �g�Z��
�h�k�g�h�\�Z�g�b�b���\�_�k�h�\�h�c���^�h�e�b���w�e�_�f�_�g�l�Z���k�j�Z�\�g�_�g�b�y���\���h�[�s�_�c���k�l�h�b�f�h�k�l�b���H�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b���� 

�<�� �i�j�h�p�_�k�k�_�� �k�j�Z�\�g�_�g�b�y�� �h�[�t�_�d�l�h�\�� �H�p�_�g�s�b�d�� �\�g�h�k�b�e�� �h�l�j�b�p�Z�l�_�e�v�g�u�_�� ���_�k�e�b�� �h�[�t�_�d�l��
�k�j�Z�\�g�_�g�b�y�� �e�m�q�r�_�� �H�[�t�_�d�l�Z�� �h�p�_�g�d�b���� �b�e�b�� �i�h�e�h�`�b�l�_�e�v�g�u�_�� ���_�k�e�b�� �h�[�t�_�d�l�� �k�j�Z�\�g�_�g�b�y�� �i�h�� �k�\�h�b�f��
�d�Z�q�_�k�l�\�Z�f�� �m�k�l�m�i�Z�_�l�� �H�[�t�_�d�l�m�� �h�p�_�g�d�b���� �i�h�i�j�Z�\�d�b���� �<�_�e�b�q�b�g�Z�� �i�h�i�j�Z�\�d�b�� �h�i�j�_�^�_�e�y�e�Z�k�v��
�H�p�_�g�s�b�d�h�f���w�d�k�i�_�j�l�g�u�f���i�m�l�_�f���b�e�b���g�Z���h�k�g�h�\�Z�g�b�b���\�_�k�h�\�h�c���^�h�e�b�����w�e�_�f�_�g�l�Z���k�j�Z�\�g�_�g�b�y���\���h�[�s�_�c��
�k�l�h�b�f�h�k�l�b�� 
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���������������J�Z�k�q�_�l���k�l�h�b�f�h�k�l�b���f�_�l�h�^�h�f���k�j�Z�\�g�b�l�_�e�v�g�h�]�h���Z�g�Z�e�b�a�Z 

�J�Z�k�q�_�l���k�i�j�Z�\�_�^�e�b�\�h�c���k�l�h�b�f�h�k�l�b�� 
�L�Z�[�e�b�p�Z��15 

�W�e�_�f�_�g�l���k�j�Z�\�g�_�g�b�y 
�?�^�b�g�b

�p�Z��
�b�a�f�_�j�� 

�H�[�t�_�d�l���h�p�_�g�d�b �H�[�t�_�d�l�u�������k�j�Z�\�g�_�g�b�y 

 1 2 3 

�P�_�g�Z���i�j�_�^�e�h�`�_�g�b�y �j�m�[�� 
 

6 000 000 4 000 000 4 200 000 
�H�[�s�Z�y���i�e�h�s�Z�^�v�������d�\���f���� �d�\���f�� �>�h������������ 1 000 600 640 

�B�k�l�h�q�g�b�d���b�g�n�h�j�f�Z�p�b�b   

https://www.domofond.ru
/uchastokzemli-na-

prodazhu-krasnogorsk-
252478124 

https://www.domofond.ru/u
chastokzemli-na-prodazhu-

krasnogorsk-210442516 

https://www.domofond.ru/u
chastokzemli-na-prodazhu-

krasnogorsk-196169498 

�?�^�b�g�b�p�Z���k�j�Z�\�g�_�g�b�y �K�h�l�� 
    

�P�_�g�Z���i�j�_�^�e�h�`�_�g�b�y �j�m�[ 
 

6 000 000 4 000 000 4 200 000 

�P�_�g�Z�����a�Z���_�^�����i�e�h�s�Z�^�b 
�j�m�[�� 
�d�\���f��  6 000 6 666,67  6 562,50 

�D�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�b �����<�k�_�����d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�b�����i�j�h�b�a�\�h�^�y�l�k�y�����h�l���k�h�i�h�k�l�Z�\�b�f�h�]�h�����h�[�t�_�d�l�Z�����d���h�p�_�g�b�\�Z�_�f�h�f�m�� 
�I�j�Z�\�h���k�h�[�k�l�\�_�g�g�h�k�l�b  �i�h�e�g�h�_ �i�h�e�g�h�_ �i�h�e�g�h�_ �i�h�e�g�h�_ 

�D�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�Z %  0,0% 0,0% 0,0% 

�K�d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�Z�g�g�Z�y���p�_�g�Z �j�m�[�� 
�d�\���f  

6 000 6 666,67  6 562,50 

�M�k�e�h�\�b�y���n�b�g�Z�g�k�b�j�h�\�Z�g�b�y  �j�u�g�h�q�g�u�_ �j�u�g�h�q�g�u�_ �j�u�g�h�q�g�u�_ �j�u�g�h�q�g�u�_ 
�D�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�Z %  0,0% 0,0% 0,0% 

�K�d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�Z�g�g�Z�y���p�_�g�Z �j�m�[�� 
�d�\���f  

6 000 6 666,67  6 562,50 

�M�k�e�h�\�b�y���i�j�h�^�Z�`�b   �L�h�j�] �L�h�j�] �L�h�j�] 
�D�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�Z % 

 
-13,5% -13,5% -13,5% 

�K�d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�Z�g�g�Z�y���p�_�g�Z 
�j�m�[�� 
�d�\���f  5 190 5 766,67 5 676,56 

�>�Z�l�Z���i�j�h�^�Z�`�b�����^�Z�l�Z���h�p�_�g�d�b��  
�b�x�g�v������ �b�x�g�v������ �b�x�g�v������ �b�x�g�v����8 

�D�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�Z % 
 

0,0% 0,0% 0,0% 
�K�d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�Z�g�g�Z�y���p�_�g�Z �j�m�[�� 

 
5 190 5 766,67 5 676,56 
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�W�e�_�f�_�g�l���k�j�Z�\�g�_�g�b�y 
�?�^�b�g�b

�p�Z��
�b�a�f�_�j�� 

�H�[�t�_�d�l���h�p�_�g�d�b �H�[�t�_�d�l�u�������k�j�Z�\�g�_�g�b�y 

 
1 2 3 

�d�\���f 

�F�_�k�l�h�i�h�e�h�`�_�g�b�_  

�F�h�k�d�h�\�k�d�Z�y��
�h�[�e�Z�k�l�v��������������������������������������

�]�����D�j�Z�k�g�h�]�h�j�k�d����
�f�d�j�����H�i�Z�e�b�o�Z����

�m�q�������� 

�m�e�b�p�Z���;�Z�e�v�f�h�g�l�Z����
�D�j�Z�k�g�h�]�h�j�k�d����

�F�h�k�d�h�\�k�d�Z�y���h�[�e�Z�k�l�v 

�x �A�Z�i�j�m�^�g�Z�y���m�e�b�p�Z����
���������D�j�Z�k�g�h�]�h�j�k�d����

�F�h�k�d�h�\�k�d�Z�y���h�[�e�Z�k�l�v 

�F�h�k�d�h�\�k�d�Z�y��
�h�[�e�Z�k�l�v, �A�\�_�g�b�]�h�j�h�^, �R�b�o

�h�\�h��
�f�b�d�j�h�j�Z�c�h�g, �F�h�e�h�^�_�`�g�Z�y��

�m�e�� 
�F�_�k�l�h�i�h�e�h�`�_�g�b�_ 

 
�O�h�j�h�r�_�_ �O�h�j�h�r�_�_ �O�h�j�h�r�_�_ �O�h�j�h�r�_�_ 

�D�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�Z % 
 

0,0% 0,0% 0,0% 

�K�d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�Z�g�g�Z�y���p�_�g�Z 
�j�m�[�� 
�d�\���f  5 190 5 766,67 5 676,56 

�N�b�a�b�q�_�k�d�b�_���o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�k�l�b�d�b      
�H�[�s�Z�y���i�e�h�s�Z�^�v �d�\���f�� �>�h������������ 1 000 600 640 
�D�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�Z % 

 
0% 0% 0% 

�K�d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�Z�g�g�Z�y���p�_�g�Z �j�m�[�� 
�d�\���f  5 190 5 766,67 5 676,56 

�G�Z�a�g�Z�q�_�g�b�_  �B�@�K �B�@�K �B�@�K �B�@�K 
�D�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�Z %  0,0% 0,0% 0,0% 

�K�d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�Z�g�g�Z�y���p�_�g�Z �j�m�[�� 
�d�\���f  5 190 5 766,67 5 676,56 

�B�g�`�_�g�_�j�g�u�_���d�h�f�f�m�g�b�d�Z�p�b�b  �I�h���]�j�Z�g�b�p�_ �i�h���]�j�Z�g�b�p�_ �i�h���]�j�Z�g�b�p�_ �i�h���]�j�Z�g�b�p�_ 
�D�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�Z %  0,0% 0,0% 0,0% 

�K�d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�Z�g�g�Z�y���p�_�g�Z �j�m�[�� 
�d�\���f  5 190 5 766,67 5 676,56 

�W�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�b�_���o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�k�l�b�d�b      
�D�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�Z % 

 
0,0% 0,0% 0,0% 

�K�d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�Z�g�g�Z�y���p�_�g�Z 
�j�m�[�� 
�d�\���f  5 190 5 766,67 5 676,56 

�H�i�_�j�Z�p�b�h�g�g�Z�y���Z�j�_�g�^�Z  
�G�_�l �G�_�l �G�_�l �G�_�l 

�d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�Z 
�j�m�[�� 
�d�\���f  0 0 0 
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�W�e�_�f�_�g�l���k�j�Z�\�g�_�g�b�y 
�?�^�b�g�b

�p�Z��
�b�a�f�_�j�� 

�H�[�t�_�d�l���h�p�_�g�d�b �H�[�t�_�d�l�u�������k�j�Z�\�g�_�g�b�y 

 
1 2 3 

�K�d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�Z�g�g�Z�y���p�_�g�Z �j�m�[�� 
�d�\���f  5 190 5 766,67 5 676,56 

�K�i�j�Z�\�_�^�e�b�\�Z�y���k�l�h�b�f�h�k�l�v  �a�Z���_�^������
�h�[�s�_�c���i�e�h�s�Z�^�b 

�j�m�[�� 
�d�\���f  5 544,41 
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�H�[�h�k�g�h�\�Z�g�b�_���\�g�h�k�b�f�u�o���d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�h�d 

�I�h�i�j�Z�\�d�Z���g�Z���p�_�g�m���i�j�_�^�e�h�`�_�g�b�y�� 

�I�h�^�� �i�h�i�j�Z�\�d�h�c�� �g�Z�� �l�h�j�]�� �i�h�^�j�Z�a�m�f�_�\�Z�_�l�k�y�� �k�m�f�f�Z���� �g�Z�� �d�h�l�h�j�m�x�� �i�j�h�^�Z�\�_�p�� �f�h�`�_�l��
�k�g�b�a�b�l�v�� �i�_�j�\�h�g�Z�q�Z�e�v�g�h�� �h�[�t�y�\�e�_�g�g�m�x�� �k�m�f�f�m���� �\�� �g�Z�r�_�f�� �k�e�m�q�Z�_�� �± �k�m�f�f�m�� �i�j�_�^�e�h�`�_�g�b�y����
�B�g�n�h�j�f�Z�p�b�y���h���p�_�g�Z�o���k�^�_�e�h�d���k���h�[�t�_�d�l�Z�f�b���g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b���\�� �h�k�g�h�\�g�h�f�� �y�\�e�y�_�l�k�y���a�Z�d�j�u�l�h�c���b��
�g�_�� �j�Z�a�]�e�Z�r�Z�_�l�k�y�� �l�j�_�l�v�b�f�� �e�b�p�Z�f���� �D�Z�d�� �i�j�Z�\�b�e�h���� �b�g�n�h�j�f�Z�p�b�y�� �h�[�� �w�l�b�o�� �k�^�_�e�d�Z�o�� �g�_�^�h�k�l�m�i�g�Z����
�i�h�w�l�h�f�m���^�e�y���i�j�h�\�_�^�_�g�b�y���k�j�Z�\�g�b�l�_�e�v�g�h�]�h���Z�g�Z�e�b�a�Z���h�p�_�g�s�b�d���b�k�i�h�e�v�a�m�_�l�� �p�_�g�u���i�j�_�^�e�h�`�_�g�b�y��
�g�Z���k�j�Z�\�g�b�\�Z�_�f�u�_���h�[�t�_�d�l�u�� 

�D�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�Z���g�Z���j�Z�a�g�b�p�m���f�_�`�^�m���k�l�h�b�f�h�k�l�v�x���i�j�_�^�e�h�`�_�g�b�y���b���p�_�g�h�c���i�j�h�^�Z�`�b���[�u�e�Z��
�h�i�j�_�^�_�e�_�g�Z���i�h���^�Z�g�g�u�f���©�K�i�j�Z�\�h�q�g�b�d�Z���j�Z�k�q�_�l�g�u�o���^�Z�g�g�u�o���^�e�y���h�p�_�g�d�b���b���d�h�g�k�Z�e�l�b�g�]�Z�ª�����K�J�>��
�‹�����������������]�������i�h�^���j�_�^�Z�d�p�b�_�c���d���l���g�����?���?�����Y�k�d�_�\�b�q�Z���� 

�A�g�Z�q�_�g�b�_���k�d�b�^�d�b���g�Z���l�h�j�]���i�h���]�h�j�h�^�Z�f 

 
 

�D�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�Z���g�Z���m�l�h�j�]�h�\�Z�g�b�_���i�j�b�g�y�l�Z�����d�Z�d���k�j�_�^�g�_�_���a�g�Z�q�_�g�b�_���b�g�l�_�j�\�Z�e�Z, �g�Z���m�j�h�\�g�_: 
-13,5%. 

�D�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�Z���g�Z���i�e�h�s�Z�^�v 

�H�[�t�_�d�l���h�p�_�g�d�b���h�l�e�b�q�Z�_�l�k�y���h�l���h�[�t�_�d�l�h�\���Z�g�Z�e�h�]�h�\�� 
�H�[�s�Z�y���i�e�h�s�Z�^�v���h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b���k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l�����^�h 1 5�������d�\���f���� 
�H�[�s�Z�y���i�e�h�s�Z�^�v���h�[�t�_�d�l�h�\���Z�g�Z�e�h�]�h�\���k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l���k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�_�g�g�h��1 000, 600, 64�����d�\���f�� 
�K�e�_�^�m�_�l�� �\�\�_�k�l�b�� �d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�m�� �g�Z�� �h�k�g�h�\�Z�g�b�b�� �©�K�i�j�Z�\�h�q�g�b�d�Z�� �h�p�_�g�s�b�d�Z��

�g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b-������������ �L�h�f�� �,�,�,���� �©�A�_�f�_�e�v�g�u�_�� �m�q�Z�k�l�d�b�ª���i�h�^�� �j�_�^�Z�d�p�b�_�c�� �E�_�c�n�_�j�Z�� �E���:���� �± 
�I�j�b�\�h�e�`�k�d�b�c���p�_�g�l�j���n�b�g�Z�g�k�h�\�h�]�h���d�h�g�k�Z�e�l�b�g�]�Z���b���h�p�_�g�d�b�����������������]�^�_�� 
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�D�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�Z���j�Z�\�g�y�_�l�k�y�����K�Z���K�h-1)*100% 

�L�Z�[�e�b�p�Z��16 
�O�Z�j�Z�d�l�_�j�b�k�l�b�d�Z �H�[�t�_�d�l���h�p�_�g�d�b �:�g�Z�e�h�]���� �:�g�Z�e�h�]���� �:�g�Z�e�h�]���� 

�H�[�s�Z�y���i�e�h�s�Z�^�v�����d�\���f �>�h������������ 1 000 600 640 
�D�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l 1 1 1 1 

�D�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�Z  0% 0% 0% 
�F�_�k�l�h�i�h�e�h�`�_�g�b�_�� 

�H�[�t�_�d�l�� �h�p�_�g�d�b�� �b�� �\�k�_�� �h�[�t�_�d�l�u-�Z�g�Z�e�h�]�b�� �g�Z�o�h�^�y�l�k�y�� �g�_�^�Z�e�_�d�h�� �h�l�� �d�j�m�i�g�u�o��
�l�j�Z�g�k�i�h�j�l�g�u�o���f�Z�]�b�k�l�j�Z�e�_�c�����D�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�Z���g�_���l�j�_�[�m�_�l�k�y���� 

�H�[�t�_�d�l�� �h�p�_�g�d�b�� �b�� �\�k�_�� �h�[�t�_�d�l�u-�Z�g�Z�e�h�]�b�� �i�j�b�[�e�b�a�b�l�_�e�v�g�h�� �h�^�b�g�Z�d�h�\�h�� �m�^�Z�e�_�g�u�� �h�l��
�F�D�:�>�����D�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�Z���g�_���l�j�_�[�m�_�l�k�y���� 

�D�Z�l�_�]�h�j�b�y���a�_�f�_�e�v�����j�Z�a�j�_�r�_�g�g�h�_���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�_�� 

�H�[�t�_�d�l�� �h�p�_�g�d�b�� �b�� �\�k�_�� �h�[�t�_�d�l�u-�Z�g�Z�e�h�]�b�� �b�f�_�x�l�� �k�o�h�`�m�x�� �d�Z�l�_�]�h�j�b�x�� �a�_�f�_�e�v�� �b��
�j�Z�a�j�_�r�_�g�g�h�_���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�_�����D�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�Z���g�_���l�j�_�[�m�_�l�k�y���� 

�F�_�k�l�h�i�h�e�h�`�_�g�b�_�� �i�h�� �h�l�g�h�r�_�g�b�x�� �d�� �b�g�`�_�g�_�j�g�u�f�� �k�b�k�l�_�f�Z�f�� �b�� �d�h�f�f�m�g�b�d�Z�p�b�y�f��
�A�_�f�_�e�v�g�u�c�� �m�q�Z�k�l�h�d�� �h�[�t�_�d�l�Z�� �h�p�_�g�d�b�� �]�b�i�h�l�_�l�b�q�_�k�d�b�� �j�Z�k�k�f�Z�l�j�b�\�Z�e�k�y�� �d�Z�d�� �k�\�h�[�h�^�g�u�c���� �l�Z�d�`�_��
�d�Z�d�� �b�� �i�h�^�h�[�j�Z�g�g�u�_�� �h�[�t�_�d�l�u-�Z�g�Z�e�h�]�b���� �i�h�w�l�h�f�m�� �d�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�Z�� �g�Z�� �g�Z�e�b�q�b�_�� �d�h�f�f�m�g�b�d�Z�p�b�c��
�g�Z�� �m�q�Z�k�l�d�_�� �g�_�� �l�j�_�[�m�_�l�k�y�� ���i�h�� �]�j�Z�g�b�p�_�� �i�j�h�o�h�^�y�l�� �w�e�_�d�l�j�h�k�g�Z�[�`�_�g�b�_���� �\�h�^�h�k�g�Z�[�`�_�g�b�_�� �b��
�d�Z�g�Z�e�b�a�Z�p�b�y�������D�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�Z���g�_���l�j�_�[�m�_�l�k�y���� 

�>�Z�l�Z���i�j�_�^�e�h�`�_�g�b�y�����b�a�f�_�g�_�g�b�_���p�_�g���i�j�_�^�e�h�`�_�g�b�y���\�h���\�j�_�f�_�g�b���� 

�<�k�_�� �h�[�t�_�d�l�u-�Z�g�Z�e�h�]�b�� �i�j�_�^�e�h�`�_�g�u�� �d�� �i�j�h�^�Z�`�_�� �\�� �b�x�g�_�� ���������� �]�h�^�Z���� �D�h�j�j�_�d�l�b�j�h�\�d�Z�� �g�_��
�l�j�_�[�m�_�l�k�y�� 

�I�h�e�m�q�_�g�g�u�_���j�_�a�m�e�v�l�Z�l�u���k�i�j�Z�\�_�^�e�b�\�h�c���k�l�h�b�f�h�k�l�b 
�B�k�o�h�^�y�� �b�a�� �i�h�e�m�q�_�g�g�h�c�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �h�^�g�h�]�h�� �d�\�Z�^�j�Z�l�g�h�]�h�� �f�_�l�j�Z���� �j�Z�k�k�q�b�l�u�\�Z�_�l�k�y��

�k�l�h�b�f�h�k�l�v���m�q�Z�k�l�d�h�\���i�m�l�_�f���i�_�j�_�f�g�h�`�_�g�b�y���i�e�h�s�Z�^�b���m�q�Z�k�l�d�Z���g�Z���^�Z�g�g�m�x���k�l�h�b�f�h�k�l�v�� 
�B�l�h�]�h�\�Z�y�� �k�i�j�Z�\�_�^�e�b�\�Z�y�� �� �k�l�h�b�f�h�k�l�v�� �h�[�t�_�d�l�Z�� �\�� �p�_�e�h�f���� �h�d�j�m�]�e�_�g�g�h�� �k�h�k�l�Z�\�b�e�Z����12 200 

���������j�m�[�e�_�c 
�<���l�h�f���q�b�k�e�_�� 

�L�Z�[�e�b�p�Z��17 

�D�Z�^�Z�k�l�j�h�\�u�c���‹ �;�e�b�`�Z�c�r�b�c���g���i�� 
�I�e�h�s�Z�^�v����

�d�\���f�� 

�K�i�j�Z�\�_�^�e�b
�\�Z�y��

�k�l�h�b�f�h�k�l�v��
�����d�\���f�������j�m�[�� 

�K�i�j�Z�\�_�^�e�b�\�Z�y��
�k�l�h�b�f�h�k�l�v��
�a�_�f�_�e�v�g�h�]�h��

�m�q�Z�k�l�d�Z�����j�m�[�� 

�K�i�j�Z�\�_�^�e�b�\�Z�y��
�k�l�h�b�f�h�k�l�v��
�a�_�f�_�e�v�g�h�]�h��

�m�q�Z�k�l�d�Z�����j�m�[����
�h�d�j�m�]�e�_�g�g�h 

50:11:0020209:145 

�F�h�k�d�h�\�k�d�Z�y��
�h�[�e�Z�k�l�v���������������������������� �]����
�D�j�Z�k�g�h�]�h�j�k�d�����f�d�j����

�H�i�Z�e�b�o�Z�����m�q�������� 

968 5 544,41 5 366 988,88 5 400 000 

50:11:0020209:146 

�F�h�k�d�h�\�k�d�Z�y��
�h�[�e�Z�k�l�v�������������������������������]����
�D�j�Z�k�g�h�]�h�j�k�d�����f�d�j����

�H�i�Z�e�b�o�Z�����m�q�������� 

1 227 5 544,41 6 802 991,07 6 800 000 

�B�l�h�]�h  12 169 979,95 12 200 000 
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�H�[�h�[�s�_�g�b�_ �i�h�e�m�q�_�g�g�u�o �j�_�a�m�e�v�l�Z�l�h�\ 
�H�[�h�[�s�_�g�b�_���j�_�a�m�e�v�l�Z�l�h�\���i�j�_�^�k�l�Z�\�e�_�g�h���\���l�Z�[�e�b�p�_�� 
 

�G�Z�b�f�_�g�h�\�Z�g�b�_ �A�g�Z�q�_�g�b�_�����j�m�[�� 
�:�^�f�b�g�b�k�l�j�Z�l�b�\�g�h���± �o�h�a�y�c�k�l�\�_�g�g�h�_���a�^�Z�g�b�_�����g�Z�a�g�Z�q�_�g�b�_�����g�_�`�b�e�h�_���������± 
�w�l�Z�`�g�u�c�����i�h�^�a�_�f�g�u�o���w�l�Z�`�_�c���± ���������h�[�s�_�c���i�e�h�s�Z�^�v�x���������������d�\���f�����b�g�\����

�‹����������������-���������������e�b�l�������;�������;�����d�Z�^�Z�k�l�j�h�\�u�c���b�e�b���m�k�e�h�\�g�u�c����
�g�h�f�_�j���������������������������������������������k���m�q�_�l�h�f���b�a�g�h�k�Z�����[�_�a���G�>�K�������j�m�[����

�h�d�j�m�]�e�_�g�g�h 

35 000 000 

�L�h�j�]�h�\�h���± �[�u�l�h�\�h�_���a�^�Z�g�b�_�����g�Z�a�g�Z�q�_�g�b�_�����g�_�`�b�e�h�_���������± �w�l�Z�`�g�u�c��
���i�h�^�a�_�f�g�u�o���w�l�Z�`�_�c���± ���������h�[�s�_�c���i�e�h�s�Z�^�v�x���������������d�\���f�����b�g�\�����‹��

090:029-���������������e�b�l�������;�������;�������d�Z�^�Z�k�l�j�h�\�u�c���b�e�b���m�k�e�h�\�g�u�c����
�g�h�f�_�j�����������������������������������������������k���m�q�_�l�h�f���b�a�g�h�k�Z�����[�_�a���G�>�K�������j�m�[����

�h�d�j�m�]�e�_�g�g�h 

38 900 000 

�A�_�f�_�e�v�g�u�c���m�q�Z�k�l�h�d�����h�[�s�_�c���i�e�h�s�Z�^�v�x�����������d�\�����f�����d�Z�l�_�]�h�j�b�y���a�_�f�_�e�v����
�a�_�f�e�b���g�Z�k�_�e�_�g�g�u�o���i�m�g�d�l�h�\�����j�Z�a�j�_�r�_�g�g�h�_���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�_�����^�e�y��
�b�g�^�b�\�b�^�m�Z�e�v�g�h�]�h���`�b�e�b�s�g�h�]�h���k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�Z�����k���d�Z�^�Z�k�l�j�h�\�u�f��

�g�h�f�_�j�h�f�����������������������������������������j�Z�k�i�h�e�h�`�_�g�g�u�c���i�h���Z�^�j�_�k�m�����F�h�k�d�h�\�k�d�Z�y��
�h�[�e�Z�k�l�v�������������������������������]�����D�j�Z�k�g�h�]�h�j�k�d�����f�d�j�����H�i�Z�e�b�o�Z�����m�q�������� 

5 400 000 

�A�_�f�_�e�v�g�u�c���m�q�Z�k�l�h�d�����h�[�s�_�c���i�e�h�s�Z�^�v�x���������������d�\�����f�����d�Z�l�_�]�h�j�b�y���a�_�f�_�e�v����
�a�_�f�e�b���g�Z�k�_�e�_�g�g�u�o���i�m�g�d�l�h�\�����j�Z�a�j�_�r�_�g�g�h�_���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�_�����^�e�y��
�b�g�^�b�\�b�^�m�Z�e�v�g�h�]�h���`�b�e�b�s�g�h�]�h���k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�Z�����k���d�Z�^�Z�k�l�j�h�\�u�f��

�g�h�f�_�j�h�f�����������������������������������������j�Z�k�i�h�e�h�`�_�g�g�u�c���i�h���Z�^�j�_�k�m�����F�h�k�d�h�\�k�d�Z�y��
�h�[�e�Z�k�l�v���������������������������������������]�����D�j�Z�k�g�h�]�h�j�k�d�����f�d�j�����H�i�Z�e�b�o�Z�����m�q�������� 

6 800 000 

�B�l�h�]�h 86 100 000 
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6.  �K�H�=�E�:�K�H�<�:�G�B�?���J�?�A�M�E�V�L�:�L�H�< 

 �F�_�`�^�m�g�Z�j�h�^�g�u�f�b�� �k�l�Z�g�^�Z�j�l�Z�f�b��
�h�p�_�g�d�b�� �j�_�d�h�f�_�g�^�m�_�l�k�y�� �i�j�b�f�_�g�y�l�v�� �l�j�b�� �i�h�^�o�h�^�Z�� �h�p�_�g�d�b�� �² �a�Z�l�j�Z�l�g�u�c���� �k�j�Z�\�g�b�l�_�e�v�g�u�c�� �b��
�^�h�o�h�^�g�u�c�����J�h�k�k�b�c�k�d�b�_���k�l�Z�g�^�Z�j�l�u���a�Z�d�j�_�i�e�y�x�l���w�l�b���i�h�^�o�h�^�u���d�Z�d���h�[�y�a�Z�l�_�e�v�g�u�_�����K�e�_�^�h�\�Z�g�b�_��
�f�_�`�^�m�g�Z�j�h�^�g�u�f�� �k�l�Z�g�^�Z�j�l�Z�f�� �b�� �j�h�k�k�b�c�k�d�h�f�m�� �a�Z�d�h�g�h�^�Z�l�_�e�v�k�l�\�m�� �\�u�a�u�\�Z�_�l�� �g�_�h�[�o�h�^�b�f�h�k�l�v��
�k�h�]�e�Z�k�h�\�Z�g�b�y���i�h�e�m�q�_�g�g�u�o���j�_�a�m�e�v�l�Z�l�h�\�����l�Z�d���d�Z�d���g�Z�a�\�Z�g�g�u�_���i�h�^�o�h�^�u���i�j�b�f�_�g�y�x�l�k�y���d���h�^�g�h�f�m��
�b���l�h�f�m���`�_���h�[�t�_�d�l�m���\���j�Z�f�d�Z�o���h�^�g�h�c���b���l�h�c���`�_���h�p�_�g�h�q�g�h�c���i�j�h�p�_�^�m�j�u���� 

�<�� �j�_�a�m�e�v�l�Z�l�_�� �Z�g�Z�e�b�a�Z�� �i�j�b�f�_�g�b�f�h�k�l�b�� �d�Z�`�^�h�]�h�� �i�h�^�o�h�^�Z�� �^�e�y�� �h�p�_�g�d�b��
�j�Z�k�k�f�Z�l�j�b�\�Z�_�f�h�]�h���h�[�t�_�d�l�Z���f�h�`�g�h���k�^�_�e�Z�l�v���k�e�_�^�m�x�s�b�_���\�u�\�h�^�u�� 

������ �A�Z�l�j�Z�l�g�u�c�� �i�h�^�o�h�^�� �g�Z�b�[�h�e�_�_�� �i�h�e�_�a�_�g�� �\�� �h�k�g�h�\�g�h�f�� �^�e�y�� �h�p�_�g�d�b���� �m�g�b�d�Z�e�v�g�u�o�� �i�h��
�k�\�h�_�f�m�� �\�b�^�m�� �b�� �g�Z�a�g�Z�q�_�g�b�x�� �h�[�t�_�d�l�h�\���� �^�e�y�� �d�h�l�h�j�u�o�� �g�_�� �k�m�s�_�k�l�\�m�_�l�� �j�u�g�d�Z���� �I�j�b�� �h�p�_�g�d�_��
�a�_�f�_�e�v�g�u�o���m�q�Z�k�l�d�h�\���i�j�Z�d�l�b�q�_�k�d�b���g�_���i�j�b�f�_�g�y�_�l�k�y�� 

������ �K�j�Z�\�g�b�l�_�e�v�g�u�c�� �i�h�^�o�h�^�� �h�l�j�Z�`�Z�_�l�� �l�m�� �k�l�h�b�f�h�k�l�v���� �d�h�l�h�j�Z�y�� �f�h�`�_�l�� �\�h�a�g�b�d�g�m�l�v�� �k��
�m�q�_�l�h�f���\�k�_�o���l�_�g�^�_�g�p�b�c���j�u�g�d�Z���b���i�j�_�^�i�h�q�l�_�g�b�c���i�h�d�m�i�Z�l�_�e�y�� 

������ �I�h�^�o�h�^�� �k�� �l�h�q�d�b�� �a�j�_�g�b�y�� �^�h�o�h�^�g�h�k�l�b�� �h�l�j�Z�`�Z�_�l�� �l�m�� �i�j�_�^�_�e�v�g�m�x�� �k�l�h�b�f�h�k�l�v���� �[�h�e�v�r�_��
�d�h�l�h�j�h�c�� �g�_�� �[�m�^�_�l�� �i�e�Z�l�b�l�v�� �i�h�l�_�g�p�b�Z�e�v�g�u�c�� �b�g�\�_�k�l�h�j���� �j�Z�k�k�q�b�l�u�\�Z�x�s�b�c���g�Z�� �l�b�i�b�q�g�h�_��
�b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�_���h�[�t�_�d�l�Z���b���g�Z���i�j�b�g�y�l�u�_���k�l�Z�\�d�b���^�h�o�h�^�g�h�k�l�b�� 

 

�G�Z�b�f�_�g�h�\�Z�g�b�_ 
�L�h�j�]�h�\�h-
�[�u�l�h�\�h�_��
�a�^�Z�g�b�_ 

�A�_�f�_�e�v�g�u�c��
�m�q�Z�k�l�h�d��

�d�Z�^�Z�k�l�j�h�\�u�c��
�g�h�f�_�j�� 

50:11:002020
9:146 

�:�^�f�b�g�b�k�l�j�Z�l�b
�\�g�h-

�o�h�a�y�c�k�l�\�_�g�g�h�_��
�a�^�Z�g�b�_ 

�A�_�f�_�e�v�g�u�c��
�m�q�Z�k�l�h�d��

�d�Z�^�Z�k�l�j�h�\�u�c��
�g�h�f�_�j�� 

50:11:0020209:
145 

�B�l�h�]�h 

�A�Z�l�j�Z�l�g�u�c���i�h�^�o�h�^ 38 900 000 - 35 000 000 - 73 900 000 
�K�j�Z�\�g�b�l�_�e�v�g�u�c��

�i�h�^�o�h�^ - 6 800 000 - 5 400 000 12 200 000 

�>�h�o�h�^�g�u�c���i�h�^�o�h�^ - - - -  
�<�_�k�Z��      

�A�Z�l�j�Z�l�g�u�c���i�h�^�o�h�^ 1 0 1 0  
�K�j�Z�\�g�b�l�_�e�v�g�u�c��

�i�h�^�o�h�^ 
0 1 0 1 

 

�>�h�o�h�^�g�u�c���i�h�^�o�h�^ 0 0 0 0  
�B�l�h�]�h 38 900 000 6 800 000 35 000 000 5 400 000 86 100 000 
 
�K�� �m�q�_�l�h�f�� �\�u�r�_�b�a�e�h�`�_�g�g�h�]�h�� �j�Z�k�k�q�b�l�Z�g�u�� �\�_�k�h�\�u�_�� �d�h�w�n�n�b�p�b�_�g�l�u���� �h�l�j�Z�`�Z�x�s�b�_��

�^�h�e�x���d�Z�`�^�h�]�h���b�a���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�g�u�o���i�h�^�o�h�^�h�\���\���h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�b���b�l�h�]�h�\�h�c���k�l�h�b�f�h�k�l�b�� 
 

�G�Z���h�k�g�h�\�Z�g�b�b���i�j�_�^�h�k�l�Z�\�e�_�g�g�h�c���b�g�n�h�j�f�Z�p�b�b�����\�u�i�h�e�g�_�g�g�h�]�h���Z�g�Z�e�b�a�Z���b��
�j�Z�k�q�_�l�h�\���j�_�d�h�f�_�g�^�m�_�f�Z�y���g�Z�f�b���b�l�h�]�h�\�Z�y���\�_�e�b�q�b�g�Z���k�i�j�Z�\�_�^�e�b�\�h�c���k�l�h�b�f�h�k�l�b��

�h�p�_�g�b�\�Z�_�f�u�o �h�[�t�_�d�l�h�\�����h�d�j�m�]�e�_�g�g�h���k�h�k�l�Z�\�e�y�_�l�� 
 

86 100 000 
(�<�h�k�_�f�v�^�_�k�y�l���r�_�k�l�v �f�b�e�e�b�h�g�h�\ �k�l�h �l�u�k�y�q �j�m�[�e�_�c), 

�<���l�h�f���q�b�k�e�_�� 
�G�Z�b�f�_�g�h�\�Z�g�b�_ �A�g�Z�q�_�g�b�_�����j�m�[�� 

�:�^�f�b�g�b�k�l�j�Z�l�b�\�g�h���± �o�h�a�y�c�k�l�\�_�g�g�h�_���a�^�Z�g�b�_�����g�Z�a�g�Z�q�_�g�b�_�����g�_�`�b�e�h�_���������± 
�w�l�Z�`�g�u�c�����i�h�^�a�_�f�g�u�o���w�l�Z�`�_�c���± ���������h�[�s�_�c���i�e�h�s�Z�^�v�x���������������d�\���f�����b�g�\����

�‹����������������-���������������e�b�l�������;�������;�����d�Z�^�Z�k�l�j�h�\�u�c���b�e�b���m�k�e�h�\�g�u�c����
�g�h�f�_�j���������������������������������������������k���m�q�_�l�h�f���b�a�g�h�k�Z�����[�_�a���G�>�K�������j�m�[����

�h�d�j�m�]�e�_�g�g�h 

35 000 000 



 

99 
 

99 

�L�h�j�]�h�\�h���± �[�u�l�h�\�h�_���a�^�Z�g�b�_�����g�Z�a�g�Z�q�_�g�b�_�����g�_�`�b�e�h�_���������± �w�l�Z�`�g�u�c��
���i�h�^�a�_�f�g�u�o���w�l�Z�`�_�c���± ���������h�[�s�_�c���i�e�h�s�Z�^�v�x���������������d�\���f�����b�g�\�����‹��

090:029-���������������e�b�l�������;�������;�������d�Z�^�Z�k�l�j�h�\�u�c���b�e�b���m�k�e�h�\�g�u�c����
�g�h�f�_�j�����������������������������������������������k���m�q�_�l�h�f���b�a�g�h�k�Z�����[�_�a���G�>�K�������j�m�[����

�h�d�j�m�]�e�_�g�g�h 

38 900 000 

�A�_�f�_�e�v�g�u�c���m�q�Z�k�l�h�d�����h�[�s�_�c���i�e�h�s�Z�^�v�x ���������d�\�����f�����d�Z�l�_�]�h�j�b�y���a�_�f�_�e�v����
�a�_�f�e�b���g�Z�k�_�e�_�g�g�u�o���i�m�g�d�l�h�\�����j�Z�a�j�_�r�_�g�g�h�_���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�_�����^�e�y��
�b�g�^�b�\�b�^�m�Z�e�v�g�h�]�h���`�b�e�b�s�g�h�]�h���k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�Z�����k���d�Z�^�Z�k�l�j�h�\�u�f��

�g�h�f�_�j�h�f�����������������������������������������j�Z�k�i�h�e�h�`�_�g�g�u�c���i�h���Z�^�j�_�k�m�����F�h�k�d�h�\�k�d�Z�y��
�h�[�e�Z�k�l�v�������������������������������]�����D�j�Z�k�g�h�]�h�j�k�d�����f�d�j�����H�i�Z�e�b�o�Z�� �m�q�������� 

5 400 000 

�A�_�f�_�e�v�g�u�c���m�q�Z�k�l�h�d�����h�[�s�_�c���i�e�h�s�Z�^�v�x���������������d�\�����f�����d�Z�l�_�]�h�j�b�y���a�_�f�_�e�v����
�a�_�f�e�b���g�Z�k�_�e�_�g�g�u�o���i�m�g�d�l�h�\�����j�Z�a�j�_�r�_�g�g�h�_���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�_�����^�e�y��
�b�g�^�b�\�b�^�m�Z�e�v�g�h�]�h���`�b�e�b�s�g�h�]�h���k�l�j�h�b�l�_�e�v�k�l�\�Z�����k���d�Z�^�Z�k�l�j�h�\�u�f��

�g�h�f�_�j�h�f�����������������������������������������j�Z�k�i�h�e�h�`�_�g�g�u�c���i�h���Z�^�j�_�k�m�����F�h�k�d�h�\�k�d�Z�y��
�h�[�e�Z�k�l�v���������������������������������������]�����D�j�Z�k�g�h�]�h�j�k�d�����f�d�j�����H�i�Z�e�b�o�Z�����m�q�������� 

6 800 000 

�B�l�h�]�h 86 100 000 
 
�<�� �d�h�g�p�_�� �f�u�� �o�h�l�b�f�� �k�^�_�e�Z�l�v�� �a�Z�f�_�q�Z�g�b�_���� �q�l�h�� �k�^�_�e�Z�g�g�u�c�� �g�Z�f�b�� �\�u�\�h�^�� �h�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b��

�i�j�Z�\�Z���Z�j�_�g�^�u���h�p�_�g�b�\�Z�_�f�h�]�h���h�[�t�_�d�l�Z���h�k�g�h�\�Z�g���g�Z���i�j�_�^�i�h�e�h�`�_�g�b�y�o���b���m�k�e�h�\�b�y�o�����h�]�h�\�h�j�_�g�g�u�o��
�\�� �h�l�q�_�l�_���� �H�^�g�Z�d�h�� �g�_�h�[�o�h�^�b�f�h�� �i�j�b�g�y�l�v�� �\�h�� �\�g�b�f�Z�g�b�_���� �q�l�h�� �p�_�g�Z���� �m�k�l�Z�g�h�\�e�_�g�g�Z�y�� �\�� �k�e�m�q�Z�_��
�j�_�Z�e�v�g�h�c���k�^�_�e�d�b�����f�h�`�_�l���h�l�e�b�q�Z�l�v�k�y���h�l���h�p�_�g�h�q�g�h�c���k�l�h�b�f�h�k�l�b���i�j�Z�\�Z���Z�j�_�g�^�u�����h�i�j�_�^�_�e�_�g�g�h�c��
�g�Z�f�b���� �\�k�e�_�^�k�l�\�b�_�� �l�Z�d�b�o�� �n�Z�d�l�h�j�h�\���� �d�Z�d�� �f�h�l�b�\�u�� �k�l�h�j�h�g���� �m�f�_�g�b�_�� �k�l�h�j�h�g�� �\�_�k�l�b�� �i�_�j�_�]�h�\�h�j�u����
�m�k�e�h�\�b�y���k�^�_�e�d�b�����g�Z�i�j�b�f�_�j�����n�b�g�Z�g�k�h�\�u�_�����b���b�g�u�_���n�Z�d�l�h�j�u�����g�_�i�h�k�j�_�^�k�l�\�_�g�g�h���h�l�g�h�k�y�s�b�_�k�y���d��
�h�k�h�[�_�g�g�h�k�l�y�f�� �d�h�g�d�j�_�l�g�h�c�� �k�^�_�e�d�b���� �G�Z�r�Z�� �h�p�_�g�d�Z�� �g�_�� �m�q�b�l�u�\�Z�e�Z�� �w�l�b�o�� �b�� �^�j�m�]�b�o���i�h�^�h�[�g�u�o��
�n�Z�d�l�h�j�h�\���b�a�f�_�g�_�g�b�y���p�_�g�u�� 

 

�<�h�� �b�k�i�h�e�g�_�g�b�_�� �i�������� �N�K�H�� �‹������ �m�l�\�_�j�`�^�_�g�g�h�]�h�� �I�j�b�d�Z�a�h�f�� �F�b�g�b�k�l�_�j�k�l�\�Z��
�w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�h�]�h�� �j�Z�a�\�b�l�b�y�� �b�� �l�h�j�]�h�\�e�b�� �J�N�� ���F�b�g�w�d�h�g�h�f�j�Z�a�\�b�l�b�y�� �J�h�k�k�b�b���� �‹�������� �h�l�� ������
�k�_�g�l�y�[�j�y�� ���������� �]�h�^�Z�� �©�H�[�� �m�l�\�_�j�`�^�_�g�b�b�� �N�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�]�h�� �k�l�Z�g�^�Z�j�l�Z�� �H�p�_�g�d�b�� �©�H�p�_�g�d�Z��
�g�_�^�\�b�`�b�f�h�k�l�b�ª�� ���N�K�H�� �‹�����ª���� �i�h�� �f�g�_�g�b�x�� �h�p�_�g�s�b�d�Z���� �b�l�h�]�h�\�Z�y�� �k�i�j�Z�\�_�^�e�b�\�Z�y�� �k�l�h�b�f�h�k�l�v��
�h�[�t�_�d�l�Z�� �h�p�_�g�d�b���� �h�i�j�_�^�_�e�_�g�g�Z�y�� �\�� �j�Z�f�d�Z�o�� �g�Z�k�l�h�y�s�_�]�h�� �h�l�q�_�l�Z���� �f�h�`�_�l�� �g�Z�o�h�^�b�l�v�k�y�� �\��
�]�j�Z�g�b�p�Z�o���b�g�l�_�j�\�Z�e�Z������- ���������h�l���b�l�h�]�h�\�h�c���j�u�g�h�q�g�h�c�����k�l�h�b�f�h�k�l�b�� 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

100 
 

100 

7. �K�I�B�K�H�D���B�K�I�H�E�V�A�H�<�:�G�G�U�O���B�K�L�H�Q�G�B�D�H�< 

7.1 �G�H�J�F�:�L�B�<�G�U�?���>�H�D�M�F�?�G�L�U 

1. �=�j�Z�`�^�Z�g�k�d�b�c�� �d�h�^�_�d�k�� �J�N���� �Q�� ���� �� �,��- �,�,�� ������ �N�_�^�_�j�Z�e�v�g�u�c�� �a�Z�d�h�g�� �‹�� ������- �N�A�� �h�l��
�������������������������]�� 

2. �N�_�^�_�j�Z�e�v�g�u�c�� �a�Z�d�h�g�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b�� �©�H�[�� �h�p�_�g�h�q�g�h�c�� �^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b�� �\��
�J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b�ª�� �h�l�� ������ �b�x�e�y�� ������������ �]������ �‹������-�N�A�� �\�� �j�_�^�Z�d�p�b�b�� �N�_�^�_�j�Z�e�v�g�h�]�h�� �a�Z�d�h�g�Z��
�J�h�k�k�b�c�k�d�h�c���N�_�^�_�j�Z�p�b�b���h�l�������������������������]�����‹������-�N�A�� 

3. �N�_�^�_�j�Z�e�v�g�u�c�� �a�Z�d�h�g�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b�� �� �©�H�� �\�g�_�k�_�g�b�b�� �b�a�f�_�g�_�g�b�c�� �� �\��
�N�_�^�_�j�Z�e�v�g�u�c�� �a�Z�d�h�g�� �©�H�[�� �h�p�_�g�h�q�g�h�c�� �^�_�y�l�_�e�v�g�h�k�l�b�� �\�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b�ª�ª���h�l�� ������ �b�x�e�y��
�������������]�����‹������-�N�A�� 

4. �N�_�^�_�j�Z�e�v�g�u�c�� �k�l�Z�g�^�Z�j�l�� �h�p�_�g�d�b�� �©�H�[�s�b�_�� �i�h�g�y�l�b�y�� �h�p�_�g�d�b���� �i�h�^�o�h�^�u�� �b��
�l�j�_�[�h�\�Z�g�b�y�� �d�� �i�j�h�\�_�^�_�g�b�x�� �h�p�_�g�d�b�� ���N�K�H�� �‹������ �� ���m�l�\���� �i�j�b�d�Z�a�h�f�� �F�b�g�w�d�h�g�h�f�j�Z�a�\�b�l�b�y�� �J�N�� �h�l��
20 �f�Z�y 2015 �]�����‹��97). 

5. �N�_�^�_�j�Z�e�v�g�u�c���k�l�Z�g�^�Z�j�l���h�p�_�g�d�b���©�P�_�e�v���h�p�_�g�d�b���b���\�b�^�u���k�l�h�b�f�h�k�l�b�ª�����N�K�H���‹��������
���m�l�\�����i�j�b�d�Z�a�h�f���F�b�g�w�d�h�g�h�f�j�Z�a�\�b�l�b�y���J�N���h�l����0 �f�Z�y 2015�]�����‹��98). 

6. �N�_�^�_�j�Z�e�v�g�u�c���k�l�Z�g�^�Z�j�l���h�p�_�g�d�b���©�L�j�_�[�h�\�Z�g�b�y���d���h�l�q�_�l�m���h�[���h�p�_�g�d�_�ª�����N�K�H���‹��������
���m�l�\�����i�j�b�d�Z�a�h�f���F�b�g�w�d�h�g�h�f�j�Z�a�\�b�l�b�y���J�N���h�l����0 �f�Z�y  2015 �]�����‹��99). 
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�I�_�j�����k���Z�g�]�e�����± �F�������>�_�e�h���E�l�^�����������������± ���������k�� 
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8. �B�K�I�H�E�V�A�M�?�F�:�Y���L�?�J�F�B�G�H�E�H�=�B�Y 

�K�i�j�Z�\�_�^�e�b�\�Z�y�� �k�l�h�b�f�h�k�l�v���� �i�h�g�y�l�b�_�� �d�h�l�h�j�h�c�� �^�Z�g�h�� �\�� �F�_�`�^�m�g�Z�j�h�^�g�h�f�� �k�l�Z�g�^�Z�j�l�_��
�n�b�g�Z�g�k�h�\�h�c�� �h�l�q�_�l�g�h�k�l�b�� ���,�)�5�6 �������� �©�H�p�_�g�d�Z�� �k�i�j�Z�\�_�^�e�b�\�h�c�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�ª�� ���j�_�^���� �h�l�� ������������������������
���\�\�_�^�_�g�� �\�� �^�_�c�k�l�\�b�_�� �g�Z�� �l�_�j�j�b�l�h�j�b�b�� �J�h�k�k�b�c�k�d�h�c�� �N�_�^�_�j�Z�p�b�b�� �I�j�b�d�Z�a�h�f�� �F�b�g�n�b�g�Z�� �J�h�k�k�b�b�� �h�l��
�����������������������1���������g�������w�l�h���p�_�g�Z�����d�h�l�h�j�Z�y���f�h�`�_�l���[�u�l�v���i�h�e�m�q�_�g�Z���i�j�b���i�j�h�^�Z�`�_���Z�d�l�b�\�Z���b�e�b���m�i�e�Z�q�_�g�Z��
�i�j�b�� �i�_�j�_�^�Z�q�_�� �h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�� �i�j�b�� �i�j�h�\�_�^�_�g�b�b�� �h�i�_�j�Z�p�b�b�� �g�Z�� �^�h�[�j�h�\�h�e�v�g�h�c�� �h�k�g�h�\�_�� �g�Z�� �h�k�g�h�\�g�h�f��
���b�e�b�� �g�Z�b�[�h�e�_�_�� �\�u�]�h�^�g�h�f���� �j�u�g�d�_�� �g�Z�� �^�Z�l�m�� �h�p�_�g�d�b�� �\�� �l�_�d�m�s�b�o�� �j�u�g�h�q�g�u�o�� �m�k�e�h�\�b�y�o�� ���l�h�� �_�k�l�v��
�\�u�o�h�^�g�Z�y�� �p�_�g�Z���� �g�_�a�Z�\�b�k�b�f�h�� �h�l�� �l�h�]�h���� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �e�b�� �l�Z�d�Z�y�� �p�_�g�Z�� �g�_�i�h�k�j�_�^�k�l�\�_�g�g�h�� �g�Z�[�e�x�^�Z�_�f�h�c��
�b�e�b���j�Z�k�k�q�b�l�u�\�Z�_�l�k�y���k���b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�_�f���^�j�m�]�h�]�h���f�_�l�h�^�Z���h�p�_�g�d�b�� 

�K�h�]�e�Z�k�g�h�� �,�)�5�6 ������ �h�p�_�g�d�Z�� �k�i�j�Z�\�_�^�e�b�\�h�c�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �h�k�m�s�_�k�l�\�e�y�_�l�k�y�� �g�_�k�d�h�e�v�d�b�f�b��
�i�h�^�o�h�^�Z�f�b�� 

�a�Z�l�j�Z�l�g�u�c�� �i�h�^�o�h�^ �± �f�_�l�h�^�� �h�p�_�g�d�b���� �i�j�b�� �d�h�l�h�j�h�f�� �h�l�j�Z�`�Z�_�l�k�y�� �k�m�f�f�Z���� �d�h�l�h�j�Z�y��
�i�h�l�j�_�[�h�\�Z�e�Z�k�v�� �[�u�� �\�� �g�Z�k�l�h�y�s�b�c�� �f�h�f�_�g�l�� �^�e�y�� �a�Z�f�_�g�u�� �i�j�h�b�a�\�h�^�b�l�_�e�v�g�h�c�� �k�i�h�k�h�[�g�h�k�l�b�� �Z�d�l�b�\�Z��
���q�Z�k�l�h���g�Z�a�u�\�Z�_�f�Z�y���l�_�d�m�s�_�c���k�l�h�b�f�h�k�l�v�x���a�Z�f�_�s�_�g�b�y���� 

�^�h�o�h�^�g�u�c�� �i�h�^�o�h�^�� �± �f�_�l�h�^�u�� �h�p�_�g�d�b���� �d�h�l�h�j�u�_�� �i�j�_�h�[�j�Z�a�h�\�u�\�Z�x�l�� �[�m�^�m�s�b�_�� �k�m�f�f�u��
���g�Z�i�j�b�f�_�j���� �i�h�l�h�d�b�� �^�_�g�_�`�g�u�o�� �k�j�_�^�k�l�\�� �b�e�b�� �^�h�o�h�^�u�� �b�� �j�Z�k�o�h�^�u���� �\�� �_�^�b�g�m�x�� �k�m�f�f�m�� �g�Z�� �l�_�d�m�s�b�c��
�f�h�f�_�g�l�� ���l�h�� �_�k�l�v�� �^�b�k�d�h�g�l�b�j�h�\�Z�g�g�m�x������ �H�p�_�g�d�Z�� �k�i�j�Z�\�_�^�e�b�\�h�c�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �h�k�m�s�_�k�l�\�e�y�_�l�k�y���g�Z��
�h�k�g�h�\�_�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b���� �h�[�h�a�g�Z�q�Z�_�f�h�c�� �l�_�d�m�s�b�f�b�� �j�u�g�h�q�g�u�f�b�� �h�`�b�^�Z�g�b�y�f�b�� �\�� �h�l�g�h�r�_�g�b�b�� �l�Z�d�b�o��
�[�m�^�m�s�b�o���k�m�f�f�� 

�j�u�g�h�q�g�u�c�� �i�h�^�o�h�^ �± �f�_�l�h�^�� �h�p�_�g�d�b���� �i�j�b�� �d�h�l�h�j�h�f�� �b�k�i�h�e�v�a�m�x�l�k�y�� �p�_�g�u�� �b�� �^�j�m�]�Z�y��
�k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�m�x�s�Z�y�� �b�g�n�h�j�f�Z�p�b�y���� �]�_�g�_�j�b�j�m�_�f�Z�y�� �j�u�g�h�q�g�u�f�b�� �k�^�_�e�d�Z�f�b�� �k�� �b�^�_�g�l�b�q�g�u�f�b�� �b�e�b��
�k�h�i�h�k�l�Z�\�b�f�u�f�b�� ���l�h�� �_�k�l�v�� �Z�g�Z�e�h�]�b�q�g�u�f�b���� �Z�d�l�b�\�Z�f�b���� �h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�Z�f�b�� �b�e�b�� �]�j�m�i�i�h�c�� �Z�d�l�b�\�h�\���b��
�h�[�y�a�Z�l�_�e�v�k�l�\�����l�Z�d�h�c���d�Z�d���[�b�a�g�_�k�� 

�>�Z�l�Z�� �h�p�_�g�d�b�� ���^�Z�l�Z�� �i�j�h�\�_�^�_�g�b�y�� �h�p�_�g�d�b���� �^�Z�l�Z�� �h�i�j�_�^�_�e�_�g�b�y�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b���� �± �^�Z�l�Z���� �i�h��
�k�h�k�l�h�y�g�b�x���g�Z���d�h�l�h�j�m�x���h�i�j�_�^�_�e�y�_�l�k�y���k�l�h�b�f�h�k�l�v���h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b�������N�K�H���‹������ 

�B�l�h�]�h�\�Z�y���k�l�h�b�f�h�k�l�v���h�[�t�_�d�l�Z���h�p�_�g�d�b �h�i�j�_�^�_�e�y�_�l�k�y���i�m�l�_�f���j�Z�k�q�_�l�Z���k�l�h�b�f�h�k�l�b���h�[�t�_�d�l�Z��
�h�p�_�g�d�b�� �i�j�b�� �b�k�i�h�e�v�a�h�\�Z�g�b�b�� �i�h�^�o�h�^�h�\�� �d�� �h�p�_�g�d�_�� �b�� �h�[�h�k�g�h�\�Z�g�g�h�]�h�� �h�p�_�g�s�b�d�h�f�� �k�h�]�e�Z�k�h�\�Z�g�b�y��
���h�[�h�[�s�_�g�b�y���� �j�_�a�m�e�v�l�Z�l�h�\���� �i�h�e�m�q�_�g�g�u�o�� �\�� �j�Z�f�d�Z�o�� �i�j�b�f�_�g�_�g�b�y�� �j�Z�a�e�b�q�g�u�o�� �i�h�^�o�h�^�h�\�� �d�� �h�p�_�g�d�_��
���N�K�H���‹������ 

�F�_�l�h�^���h�p�_�g�d�b �± �i�h�k�e�_�^�h�\�Z�l�_�e�v�g�h�k�l�v�� �i�j�h�p�_�^�m�j���� �i�h�a�\�h�e�y�x�s�Z�y���g�Z���h�k�g�h�\�_���k�m�s�_�k�l�\�_�g�g�h�c��
�^�e�y�� �^�Z�g�g�h�]�h�� �f�_�l�h�^�Z�� �b�g�n�h�j�f�Z�p�b�b�� �h�i�j�_�^�_�e�b�l�v�� �k�l�h�b�f�h�k�l�v�� �h�[�t�_�d�l�Z�� �h�p�_�g�d�b�� �\�� �j�Z�f�d�Z�o�� �h�^�g�h�]�h�� �b�a��
�i�h�^�o�h�^�h�\���d���h�p�_�g�d�_�����N�K�H���‹������ 

�H�[�t�_�d�l-�Z�g�Z�e�h�] �± �h�[�t�_�d�l���� �k�o�h�^�g�u�c�� �h�[�t�_�d�l�m�� �h�p�_�g�d�b�� �i�h�� �h�k�g�h�\�g�u�f�� �w�d�h�g�h�f�b�q�_�k�d�b�f����
�f�Z�l�_�j�b�Z�e�v�g�u�f�����l�_�o�g�b�q�_�k�d�b�f���b���^�j�m�]�b�f���o�Z�j�Z�d�l�_�j�b�k�l�b�d�Z�f�����h�i�j�_�^�_�e�y�x�s�b�f���_�]�h���k�l�h�b�f�h�k�l�v�������N�K�H��
�‹������ 

�P�_�g�Z�� �± �l�_�j�f�b�g���� �h�[�h�a�g�Z�q�Z�x�s�b�c�� �^�_�g�_�`�g�m�x�� �k�m�f�f�m���� �l�j�_�[�m�_�f�m�x���� �i�j�_�^�e�Z�]�Z�_�f�m�x�� �b�e�b��
�m�i�e�Z�q�_�g�g�m�x�� �a�Z�� �g�_�d�b�c�� �l�h�\�Z�j�� �b�e�b�� �m�k�e�m�]�m�� �H�g�Z�� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �b�k�l�h�j�b�q�_�k�d�b�f�� �n�Z�d�l�h�f���� �l���_����
�h�l�g�h�k�b�l�k�y�� �d�� �h�i�j�_�^�_�e�_�g�g�h�f�m�� �f�h�f�_�g�l�m�� �\�j�_�f�_�g�b�� �b�� �f�_�k�l�m���� �g�_�a�Z�\�b�k�b�f�h�� �h�l�� �l�h�]�h���� �[�u�e�Z�� �e�b�� �h�g�Z��
�h�[�t�y�\�e�_�g�Z���h�l�d�j�u�l�h���b�e�b���h�k�l�Z�e�Z�k�v���\���l�Z�c�g�_�����<���a�Z�\�b�k�b�f�h�k�l�b���h�l�� �n�b�g�Z�g�k�h�\�u�o���\�h�a�f�h�`�g�h�k�l�_�c����
�f�h�l�b�\�h�\���b�e�b���h�k�h�[�u�o���b�g�l�_�j�_�k�h�\���d�h�g�d�j�_�l�g�u�o���i�h�d�m�i�Z�l�_�e�y���b���i�j�h�^�Z�\�p�Z���p�_�g�Z�����m�i�e�Z�q�_�g�g�Z�y���a�Z��
�l�h�\�Z�j�u�� �b�� �m�k�e�m�]�b���� �f�h�`�_�l�� �g�_�� �k�h�h�l�\�_�l�k�l�\�h�\�Z�l�v�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b�� �w�l�b�o�� �l�h�\�Z�j�h�\�� �b�e�b�� �m�k�e�m�]���� �L�_�f�� �g�_��
�f�_�g�_�_���� �p�_�g�Z�� �y�\�e�y�_�l�k�y�� �b�g�^�b�d�Z�l�h�j�h�f�� �h�l�g�h�k�b�l�_�e�v�g�h�c�� �k�l�h�b�f�h�k�l�b���� �i�j�b�i�b�k�u�\�Z�_�f�h�c�� �l�h�\�Z�j�Z�f��
�b�e�b�� �m�k�e�m�]�Z�f�� �d�h�g�d�j�_�l�g�u�f�� �i�h�d�m�i�Z�l�_�e�_�f�� �b���b�e�b�� �d�h�g�d�j�_�l�g�u�f�� �i�j�h�^�Z�\�p�h�f�� �i�j�b�� �d�h�g�d�j�_�l�g�u�o��
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